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OGGETTO: Emissione di un prestito obbligazionario di € 500 milioni neli’ambito del Programina
M.TIN. (Medium Term Note).

LA GIUNTA REGIONALE
S proposta dell’ Assessorc  al Bilancio, Programmazione economico-linunziaria e
partccipazione;
VISTO Llart. 10 della legge 16 maggio 1979, n. 281 che aulorizza |e Regront ad emettere

prestiti ohbligazionari per provvedere alle spese di investimento,

VISTO art. 35 della legge n. 724/94 che conferma la facolld della Regione ad emetterc
prestiti obbligazionari;

VISTO che I'art. 41, comma 2, deila legge del 28 dicembre 2001, 1, 448, cOme successivamente
modificato, consente alle Regioni di rinegoziare anche con altri 1stimti, mutui contratti
successivamente al 31 dicembre 1996 o procedere alla loro conversiong mediante
emissione di Gitol] obbligazionan anche cou rimborso del capitale m unica soluzione
alla scadenza (rimborso bullef), previa costimzione, in tal caso, al momento
dell’emissione di un fondo di anumortamento del debito o di ung swap per
I’ammortamento del debito;

VISTO Pari. 5 della LR. n. 10 del 10/2/2005 che autorizza la Regione sia  ad estingnere
anticipalamente mutui in essere contraendo nuovi mului o prestiti obbligazionari per
un fmporto pari al debito residuo inclusi gli oneri connessi ail’operazione, che a pagare
la cormispondenie penale contrattualmente prevista per |’estinzione anticipata;

PRE30 ATTO del’opportuniii per questa Amministrazione di estingucre anticipatamente wn

' mutuo per investimenti 1994/1995 contratto il 28 dicembre 1958 con un pool di
banche capofilato Dexia-Crediop S.p.A. e con oneri di ammortariento integralmente
a canco del bilancio regionale, avente scadenza al 2018 ed imporio residuo pari ad
Euro 251.890.053,32 4l netto della rata avente scadenza 31712/2005, 1l cui tasso di
interesse {Eurtbor + 0,31%) non risulta piu in linea con le attushi condizioni d;
mercato;

VISTA la nota prot. n. 139 del 30/9/2005 con |a quale si richisde all'Istituto capofila, di
comunicare 1 conteggd, comprensivi della relativa penale, afferenit 'estinsione
anticipata del citato mutuo avente scadenza 2018;

VISTA ALTRESI®  1a nota prot. i 135881 del 17 oitobre 2005 con la quale |'lstiluto Bancario
Dexia Crediop comunica, olire al capitale residuo del suddetto muivoe pari a €
251.890.053,32, anche la comispondente penale pari a € 4. 685.155,00;
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RILEVATA Vopporlumuld i estinguere anticipatamente il predetto mulue riservande a tal fine una
paric dellemissione obbligazionaria il cui lancio ¢ stato ipotizzato entro 30 giomi dal
rilascio dell"antonzzazione del CICR;

CONSIDERATA  la necessita per questa Amministrazione di reperire anche auovi fondi a
copertura del fabbisogno finanziario per gli investimenti relativi agli anni
200572006

VISTA la deliberavione 1 296 del 16/4/2004 con la quale & stato  aulorizzato il rinnovo e
Paggiomamento annuale del Programma M.T.N. (Medium Term Note} avente un
capacith massima di USD 2 miliardi, sottoscritto in data 6/7/2004:

CONSIDERATO che il medesimo Programma & in corso di aggiomamento e nell’ambito del
rinnovo si ¢ provveduto a trasformare lo stesso da programma globale sui mercali
statunitensi, in programma curopec, quotate sulla Borsa di  Lussemburgo,
adeguandonc la dimensione ad Euro 2,5 miliardi per consentire le operazioni di cut
allz prezente delibera;

~YISTE la L.R. 17 febbraio 2003 n. 10 che ha approvato il bilancio preventivo dell’esercizio
- 2005 ¢ la L.E. 17 febhbraio 20035 n. 8 che ha approvato il rendiconto dell’csercizio
2003,

VISTA la relazione di Agenzia Sviluppo Lazio, che si allega alla prescnte deliberazione, che
svolge, tra J"altro, anche un ruolo di assistenza tecnica alla Regione con particolare
riferimento agli aspetti economici e finanziari, con la quale esplicita le proprie
valutazioni in mento all’operazione delineata individuando la convenienza per la
Regiong;

CONSIDERATO che la migliere opportunitd di finanziamento esplicitata nella suddetta relazione,
appare quella di rtaprire un” emissione di € 250 min lanciata nel 1998 con scadenza
2028 avenie una cedela pan al 5,695% gia in circolazione, emcttendo uma nuova
scrie titoli aventi le stesse caralteristiche dei precedenti (cedola, scadenza, profilo di
armmortamento);

ATIESO CHE nell’anno 2002 il citato titolo emesso nel 1998 con scadenza 2028 & stato gid
naperto per una nuova tranche di € 300 min, in quanto crano pervenute esplicite
richieste di titoli analoghi da parte di investitori ;

RILEVATO che afiualmente il tilolo con scadenza 2028 ha un imparto totale di € 550 min;

PRES() ATTO che la menvionata cedola pari a 5.693% che cra, al momenio dell'emissione, in linea
tispetto alle condizioni dei mercati finanziari, oggi risulta molto al di sopra dei tassi

attualmente praticati, tanto da comportare un prezzo di emissione superiore al
nominale di circa 1l 125% ;
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PRESQ ATTO ALTREST CHE lo stock del debito sarebbe limilato al valore nominale della
nuova emssione (€ 500 min) mentre entrerebbero nelle casse regiomali maggiori
risorse per effetto dell’ermissione “sopra la pan” {valore dell’emissione superiore al
valore nominale)

RILEVATA 'opportunita di coinvolgere 1'lstituto Bancaric 1UBS in quanto, avendo curato sia la
prima emissione del 1998 che la successiva napertura nel 2002, & in grado di
assicurare efficienza alle procedure necessane alta realizzazione di questa emissione,
predisponendo la relativa documentarions lecnica ¢ legale;

CONSIIERATQ che si riticne opportuno coinvolgere anche gli Istituti Bancari Barelays e Memnil
Lynch, in quanto il lavoro di entrambi ¢ stato essenziale nell’ identificazione sia del
modello di operazione di emissione che di rifinanziamento;

RILEVATA l'opportunita di coinvelgere gli Istituti Bancari Dexia Crediop € Depfa Bank che,
cascndo caratienizzati da una rilevante capacitd di sottescrizione imema di titoli,
assicurano la stabilita del temmini economici di sottosenmone dell®emissions che o =i
appresta a lanciare, durante tutto Parco lemporale che va, dall’otientmenio del
consenso della Giunta regionale con delibora auwtorizzativa  fino  all’attuazione
dell’ cmissione stessa,

RILEVATO che I'emissione awvra le seguenti caratteristiche:

* [mportio emigsione: € 500 milioni
e Dala lancio: cntro 30gg dal rilascio

—? dell’ autorizzazione da parte del CICR

T = Sgadenza prestito . 23 giugne 2028 con rimborso “hullet™
COM SWAap I amorlizing
/ + Prezzo emissione : sopra alla pan

; e Tasso di interesse: Fisso 5,693
« Corunissione sottoscrizione: non oltre (.45%
* Tasso i interesse equivalente: non superiore ad Euribor +30 hps

RILEWVATO Aliresi che in atteazione del Repplamento n. | del 64972002 ¢ successive modificaziont
¢ integrazioni, i1 Direttore del Dipartimento Economico e Occupazionale, & autorizzato
a sottoscrivere tutti gli atti che impegnano I'amministrazions verso 'estemao;

VISTA {a dehiberazione n. 557 del 10/6/2005 con la quale sono statt mdividuati 1 Diretton incancati
a svolgere funyiont vicarie di Direttore del Dipartimento;

TR N /S
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DELIBERA

* i autorizzare I"emissione di un prestito obbligazionario fino ad un impoto masstmo  di €
500 min finalizzato sia al rimborso anticipato del mutuo acceso nel 1998 con seadenva 2018
contratto con un pool di banche capofilate da Dexia Cediop che agli investimenti relativi
agli annd 2005 e 2006,

= i estinguerc anlicipatamente il mutuo per investimenti 1994/95 contratio t] 28/12/19958 can
un pool di banche capotilaio da Dexia-Crediop 8.p.A. avente scadenza al 201K e Con onen
inlegralmente a carico del bilancio regionale, il eni capitale residun & pai a €
251.890.053.32, ¢ la corrispondente penale ¢ pari a € 4.685.155,09:

» Di coinvolgere nell’emissione obbligarionaria gh istituti bancari : UBS, Barclays, Memili
Lynch, Depfa Bank e Dexia Crediop per ls motivazioni esplicitate nelle premesse;

= di autorizeare il Dirctiore Vicario del Dipartimento Bconomico e Occupazionale a compiere,
su parere conforme dell’Assessore al Bilancio, Programmazione economico-finanziania e
partceipazione, ogni eventuale adempimento risultasse necessario ai fini della conclisione
dell’operazione di cui trattasi;

* D rservarsi con successivo provvedimento la ratifica formale delle aperizioni concluse per
indicarne le condizioni ultime concordate.

TL PRESIDENTE: P.to Pietre MARRAS YOG
Il SEGERTARIC: F.te DoTenicoe anlenio CUORZULET




