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— 453 046102004

OGGETTQ: Emissione di un prastito obbligazionatie di € 300 mitioni nell’ambite del Programma
M TN, (Medium Term Note). . '

LA CIUNTA REGIONALE

STJ proposta dell’ Assessore al Bilancio, Programmazione s Risorse Conmunitane;

VISTO L’art. 10 della legge 16 maggio 1979, n. 281 che autorizza le Regiom ad cmettere
prestiti obbligaxionari per provvedere alle spese di investimento; '

VISTO Part. 35 della legge n. 724/94 che conferma la facoltd della Regione ad emetters

prestiti obbligazionar;

VISTE le deliberazioni m. 600 del 28/4/2001 & 1. 1946 del 21 dicembre 2001 con le quali 51 &
. autorizzato il rimnovo e laggiomamento annuale di Programma M.TN. (Medium
Term Note), sottoscritto in data 17 luglie 2002, incrementando al contempa
I'importo totale & fissando & USD 2 miliardi la capacitd massima del Programma
stess0; '

| RILEVATA T'opporturfita di diminuire la capaciiamassima del menzionate Pro a MLT.N.
PR stgbilendo 11 limite dello stessq.aTISD 1 miliardo;

=

VISTA T2 L.R. n. 1 del 9 febbraio 2004 che ha approvato i1 Rendiconta dell’esercizio 2002;

VISTC Tart, 5 della LR, 1. 3 del 27 febbraio 2004 che autorizza questa Regione ad emettere
prostiti obbligazionari; : :

CONSIDERATO che 1arl. 2 co. 5 della legge n. 194/9% autorizza le Regiont, a contrarre mutui o ad
effettuare altre operazioni finanziarie finalizzate al reperimento di fond: per gli
investimenti nel settore del trasporto pubblica locale;

PRESO ATTO del Decreto del Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti del 5 maggio 2003 che
ripartisce i comtributi previsti dall'art. 13 comma 2 della Legge n. 166/2002, con 1
limiti di smpegno quindicennali, in favore delle regrom a. statuto ordinario quale
concorso dello Stato al Fne di penmetrere la prosecurione degli Investimenti pel
settore dei trasporti di cud all’art, 2 defla legge n. 1941598,

RILEVATO che il succitato Decreto assegna alla Regione Lazio contributi quindicenpali per un
" ammontare attualizzato par & € 103.255.107,63, calcolato avendo come base di
riferimento i1 tasso del 4,35% uapplicato dalla Cassa Depositi e Prestiti per muh

con scadenza analogs; :

&
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PRESO ATTO del Decreto del Ministero delle Politiche Agricole e Forestali n. 102,021 de)
t/8/2003 che assegna a questa Reglone contributi quindicennali pari a € §1.000,00
vincolati perd ad un coflnanziamento regionale part a € 43.000,00 per un totale
annue pant a4 € 126.000,00 che sviluppa un ammontare attuslizzato pari a €
1.267.245,39 caleolato avendo come base di riferimento il tasso del 4,33% applicato
dalla Cassa Depositi e Prestti per mutul con scadenza analoga;

(CONSIDERATA ALTRESI la necessitd per questa Amministrazione & reperire nuovi fondi &
' copettura del fabbisogno finanziario per ghi investimenti relativi agh anm 2004 e
2003;

RILEVATA Vopportunitd & deorrere ad un’emissione obbligazionaria fino ad un massimo di €
300 miliont nell’ambito del Progiamma MTN  sia per la copertura del fabbizogne
finanziario per gl investimenti relativo agli anni 2004 ¢ 2005 che per dare carso
alle due vitate iniziative statali- relative al settore del trasporio pubblico locale
(Decreto del Ministero delle Infrastrutiurs e dei Trasporti del 5 maggio 2003) ed
mterventi straordinar nelle aree colpite dalla siceita negli anni 2000/2001 (Decreto
del Ministero delle Politiche Agricole ¢ Forestali n. 102.021 del 1/8/2003;

RILEVATA ALTRESD’ la necessitd per questa Amministrazione di procedere all’ennssione di
titoli obbligazionari clie risultine vantaggiosi sotto 'aspeito econotmico ma che
abblano strutture di indicivzazione e di ammortamento tali, da essere accolte
favorevobmente dal mercali finanziard, affinché sia possibile diversificare gli
investiton spuntando al contempo un prezzo conveniente;

-\.'.:‘j'. ° .
PRESQ ATTO della relazione dell”Agenzia di Sviluppo Laxio, che svolge, tra laliro, anche un
ruclo di assistenza tecnica afla Regione con particolure riferimento agh aspetti
. economic e finanziari, con la quale esplicita le proprie valutazioni in merito aile
Proposte porvenuate in termini di convenienza cconomica e di profilo & rschio:

RHEVATO che la citata refazione mette in risalto che attualmente i mercati finanziar accolgono
favorevolmente sia emissioni di titoli amortizing (direttamente con ammertamento )
In quanto & riscontra una carenza di offerta, che titoli indicizzati all inflazione, per
Uinnovazione del parametra di riferimento:

CONSIDERATO che il preliminare sondaggio informale presso 1l Ministere dell’Eeonomia e delle
Finanze nei confronti di un’emissione di titoli indicizzat] all'mflazione, trattandosi &
parametro  mnovativo senza precedenti por una Regione Ttaliana, ha dato un
5CONMTo positive;



RITENUTO OPPORTUNO aliy
Emissione pari a € 300 milioni,

qucsto consentirchbe all’crittente
contempo sulla capacitd dello Srato
ton superiore al 2% annuo:

ATTESD che per quanto attiene la manche
proposte porvenute, 'offerta della
mantenere stabile

dato ampie assicurazieni cirea 13

- RILEVATO che per quanto attiene invece la

le quali prevedono una stuttura son
profilo di rintborso ammortizzato;

RILEVATO ALTREST che |’

Data Jancio
Scadenza prestito
Prezzo di emissione

' 2 & &

RILE

hice dejle cotsiderazion s

S0 ATTO dell*opportunita, per quanto attiene ] titolo indicizzate all*inf
titolo stesso al parameiro mflazione

1 prezzo proposto i temmini di
waggiorazione rispetto all’Buribor} fine alla datg

Tasso di interesse hitolo “amortizing”
Tasso di interesse titolo “inflazioge”
Comnussioni di sottoserziane:

(153 0461V, 2004

Upra espresse, procedere ad un nmova

suddivisa in 100 milioni in titol Yamortizing”
200 miliom indicizzati a) parametro inflazione, con la possibilila d
diminuire 'importo dalle  due tranches a secconda delle condizie
finanzian al momento della chigsur dell’operazione;

1 integrare ein
ni del mercat

azione, di ancorare il
itahana piti che quella Europea, in guanto
di fissare una cedola pilt bassa, confidando, . al
Ttaliano di conseguire Iobiettivo i un inflazione

“amortizing” & fsultata interessate, tra futte le

Banca Dexia-Crediop la quile impegnandosi a
“spread” (percemtuale &
dell’effetiiva enmnssione, ha anche
sottoscrizione “a fermo™ {acquisto in propric)

dell’intera tranche emessa ds questa Regione;

tranche paramectrata allinflazione, & risultata

convincente [a proposta inoltrata congiumtamente dalle Bunche Barclays e CDC Ixis

le caratteristiche positive: inflazione italiang con

cruissione avra le seguenti carattenstiche indicative:
Importo totale emissione

di cw € 100 milioni “ammortizing”

e € 200 milioni con parametro inflazione,
Possibilitd di aumentare e/o diminnire
gli importi delle due tranches fino ad un
tetlo massimo di € 300 milioni totale;

€ 300 milioni

entro 31 [uglio 2004

2034

alla pari

Euribor + 22hps
2,53%

conformi alle prassi

di mercato,

VATO che 1l presente atto non & s0ggetto alla procedura di concertazione con le parii sociali;
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ALL UNANTMITA -
' DELIBER A

L5f

>' [. dizidurrs la capgeifa massima del Programma WA . (Medium Tarm Note) per¥emissione
& preshtl obMligazienari da TSD 2 milardieT/SD 1 miliardg; _

€1 Autorizzare l'emnissions di un prestito obbliguzionario per un totale ds € 300 milion
suddivisa in due franches di € 100 milioni in Stol] “armortizing” e € 200 miliond indicizrad
al parametro inflazione, con 1a posaibifita di mtegrare o/o diminaire Vimperto, dellz  due
tranches 2 seconda dells condizioni dei mercar finanziari al momento della chiusura
deil’operazione;

di destinare i provent della citata emissione di € 300 miliont sia alla copertura  del
fabbtsogno finanziario per gli investiment relative agll ammi 2004 ¢ 2005 che per dars
] corse alle due citate injziaiive asatal] telative al settore del trasposte pubbhco locale
] {Decreto del Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti def 5 maggio 2003) ed interventi
; straordinari nelle aree coipite dalla siceitd negli anni 2000/2001 (Decreto del Ministero aelle
Politiche Agricole e Forestali . 102.021 del [/8/2003; :

L

di affidare alla Banca Dexia-Crediop i1 collocargents della tranche de] titolo “amortizing” o
fa solioscrizions © a ferme” {acquisto in proprio) dells stessz, emessa da guesta Regione;

& affidare congiuntamente alle Banche Barclays e CDC Ixis 1 collocamento della tranche
AVERE coms parametro |'inflazione jtaliapa; :

che il nmborso, siz per la guota capitaie, sla per la quota imteressi,. del prestito
obbligazionario siz garantite mediame I'iscrizione nello stato di previsione della spesa di -
bilancio, per tutta la durata dell’ammortamento stesso, dando mandato orevecabile. al
tesoriers incaricaic di effsttuars | pagamenti soggelil pagatori  dell emissions
obbligazionara ; '

|

di aworizzare il Direttore del Dipertimento Economico e Occupazionale a comgiers, au
parere conforme dell’ Assessors al Rilancio, Programmazione ¢ Risorse Comunitarie, ogni
evenrizle adempimento risultasse necessario ai fnj della conclusione dell’operazione di o
hratias;

& di autorizzare il Dirsttore de! Dipartimenio Economico e Occupazionale & detenminare,
nell’ambite di vn tetio massimo part a € 300 milioni, Fammontare deile due citate tranches,
da definire a seconda delle condizioni dei mercat fmenzian in fase d conclusione
dell’operazions stessa; _ _ .

!:1-"} !-

Dn riscrvarsi con successivo provvedimento la retifica formaule deile operazioni concluse per
indicarne le condizioni ultime concordate. :
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IL PRESIDENTE: F.to Francesco STORACE -mg? Biu 269¢
IL SEGRETARIC: Fio Tommeso Nardin




