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OGGETTO: Rinegozjazione del muluo di imporio- iniziale part a € 333321.611.07 (ITL
645.400.635.877) '

" LA GIUNTA RECIONALE -

SU PROPOSTA dcll’ Assessore al Bilancio, Programmazione e Risorse comunitarie;
MIA 2o Es ETTA ALLA FACCSARLA A o CFF FA T A8 )
VISTA la determinazione n. 131/ del 4 maggio 2000 con la quale & stato ralifica grhale d
aggiudicazione - Repertorio.n. 5164 del 20 aprile 2000 - il quale asscona 1] mutuo relativo alla
copertura dei disavanzi di esercizio rcdativi al tricnmio 1994/96 dei scrvizi di trasporto pubblico
locale , ad un pool di banche i cui capofila & 1’lstitato bancario Crediop; . - -

CONSIDERATO che Je condizioni finali del mutuo di cuw lraftasi sono:

' . importo: € 333.321.611,07 (ITL 645.400.635.877);
lagge: effertvo annuo pari & 5,9442%; 5,8584% 30/360 semestrale,
scadenza: 31/12/2014 '

VISTO V'art, 24 defla L.R. n. 6/1999 che istiluisce I’Agenzia Sviluppo Lazio S.p.A. 14 quale svolge
tra Paltro anche il miole di assistenza tcenica alla Regione con particolare riferimento agli aspetu
gconmmici e finanziar;

FRESO ATTO delia deliberazionc n. 423 del 15 aprile 2002 con la quale la Giunta Regonale ha
autorizzato una ristrutturazionc del citato mufuo attraverse 1"uso di sirumenti derivati;

RILEVATO cheé com Ja deliberazions n. 68872002 & stata ratificata "operazione di “swap™ relativa
alla rimodulazione del citato mutue, con capiale residuo alla dataz dell’operazione pari a €
302.174.169,89, le cui condizioni finali possono essere cost riassunte: _ :
Lmporti :€ 151.087.084,89 conmoparte swap : Dexia- Crediap;
' € 75.543.542,50 controparte swap : JP Morgan;

. € 75.543.542,50 controparte swap: Unicredit Bapca

" Tasso:  4,33% da giugno 2002 a dicembre 2003 ge 6m Funboré < a 4,70%;
5,38% da genpaio 2004 a dicembre 2009 se 6m Burdbor &< a 5,75%;
5,00% da gennaio 2010 a dicembre 2014 sc 6m Buribor &< & 5,800%,.
Qualora 11 valore di riferimento, 6m Euribor, sia tguale o superi le barmiere nei periodi &
riferimentc si paghera i1 tasso pan a 6mFunbor “flat” {lrvelio 6m Buribor rilevato)

Scadenzﬁ: Invartata; 31/12/2014.

RILEVATO CHE nella riunione tenuta con ’Osservatorio del debite, nominaio con deliberazione
n, 423/2002 ¢ Agenzia Sviluppo Lazio & emerso, tra I'aliro, che secondo le attuali condizion] dei
merealr finanziari I"operazione finanziaria (swap) ratificata con 4l citata deliberazione o HEE2002 &
al momento quotats positivamente (circa 1,4 milioni di Eure);

PRESO ATTO che 1'Osservatorio & Apenzia Sviluppo Fazio suggeriséunn, per le motivarioni
egplicitate, di . chiudere Panuale swap acquisendone il valore attualmente positivo;

ATTESO che le condizioni del mutuo ratificato con determinazione n. 131/ del 4 maggio 2000
prevedono un tasse effettivo annuo pari a 5,9442% (5,8584% 30/360 semestrale) che  risulta pid
alto della media dells alwe posizioni di pari durata atfualmente in esserc per - questad

Amministrazione; ' : w5
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RILEVATO che Pestinvione anticipata della posizione csistente, a! fine di sostiuirla con un’altra
maggiormente conveniente, comporterebbe la necessitd di riconoscers agh istitnli “eroganti una
- comnussione di “estinzione anticipata™ di importo tale da rendere I"intero intervenio non sostenibile
ecomomicamenie;

VISTO Parl 5 della LR, n 3 del 6/2/2003 - che aulcn'.iza, la nnegoziarione, pef una durata
supetfore alla vita residua, dei mului in esscre;

© VISTA la nota prot. n. 112989 del 2 dicembre 2003 con la quale I’Istituto bancatio Dexia-Crediop
propene di inftervenire direttamente sul mutue di cul trattasi, it cul capitale residuo & di € 2832
milion, migliorando le condizioni mediante un allungamento della scadenza e i1 sostanziale
mantenimento del 1] tasso attualmente praticato, senza il pagamento di alcuna penale; -

VISTA la nola n. 113512 del 2 dicembre 2003 con la quale.questa Amministrazione conferma
Dinteresse per 1z proposta avanzala dall’Istituto bancario mvitandolo al contempo a contattare gli
altri Istifuii bancari facenti parie del pool aggiudicaiario al fine di lormalizzare una proposta
operativa; '

VISTA la nota n. 4858 dell” 11/12/2003 con la quale anche Agenzia Sviluppo Lazio esplicita il
I'apprezzamento per la proposta avanzala da Dexia Crediop in relazione ai risparmi in fermini di
tasso e di flussi cassa; '

RILEVATO che Ja citata proposta prevede una ipotest i rinegoziazione aventi le sepnent
carattenstiche: _

Capilale residue € 285.2 milioni:

scadenza posticipata da) 2014 al 2033;

L} Tasso! soslanzialmente immutato rispetto all’attuale che & pari al 5,9442% effettivo annuo (5,8584

£l 30/360 semestrale)

" PRESO ATTO che rinegoziando la posizione si passa da vp mutuo che ha come tasso pagato
Euribor + 180 punti base (vita media 6,63 anni) ad on mwuo con un tasso d'interegse pari a Eunbor
+ 80 punti base, (vita media 19 anni} determinando un risparmio &i 100 punti base rispetio al
parametro di viferimento; : 5 :

CONSIDERATO che il sostanziale mantenimenta dello stesso lasso, del mutuo originario
nonostanie 1 forte allungamento della scadenza & possibile soltanto per il basso livello corrente dei
tassi di mercato;

CONSIDERATO ALTRESE che fing al 31 dicembre 2014 & determinerebbero, per effetio della
citata rinegoziazione, dei risparmi certi per circa 14 milioni di Euro per anno ¢ che 1a “curva del
debito” risulterebbe per questo effetto comungue attenvata. I nuovi oner d; ammertamenta per il
periodo successivo risultane comunque convenienti stante la forte riduzione dello “spread”
{maggiorazione sul parametro di riferimento) rispetto apli attuali 180 punti baseg;

YISTA la nota prot. n. 117301 dal 12/12/2003 inolirata a questa Ammimstrazione all Tstimutn
Bancario Dexia-Crediop quale proposta operativa, che nel confermare Ic caratferistiche principali
della citata -offerta niziale (prot. n. 112985/03} soltolinea 1a possibilita che il tasso fisso proposto
possa osaillare, i fase di chiuswra dell’operazione a seconda delle condizioni dei mercati
finanzian, in un arco di pitt'o meno 10 punii base fispeito al tagso atluale di 5,9442%, fettivo
amnuo { 5,8584 30/360 scmestrale); - SRR B
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- A3UE 13 p1c.200:

ATLPTNANIMITA™

DELIBERA

Di condividere 1'indicazione esplicitata da Agenzia Sviluppo Lazio con nota n. 4858
del’11/12/2003 circa 1a proposta avanzara dall’lstiuto bancario Dex1a-Crediop;

Di condividere ["allungamento della scadenza dall'anno 2014 afl’anne 2033 del mutuo per

la copertura dei disavanzi di esercizio non ripianati relativi al triennio 1994/96 dei servizi di
rasporto  pubblico locale di  importo originario pari a € 333.321.61 1,07 (ITL
645 400.633.877) - '

Di condividere il sostanziale mumtenimento del livello di tasso del mutao di cui trattasi pari
a 3.9495% etfettivo annuo (5,8584% 30/360 semestrale} il quale, in fase di chiusura
dell’operazione di rincgoziazione 2 seconda delle condiziomi dei mercati finanzian, potra.
osciilare in un arce di pil o in meno 10 punti base: '

& chiudere, qualora le condizioni dei mercati finanziari fossero ancora favorevoh, Pattuale
swap, ratificato con la deliberazione n. 688/2002 acquisendone il valore attualmente
positivo, :

di autorizzare il Direttore del Dipartimento Economico & Occupazionale su parere conforme
deli’ Assessore al Bilancio, Programmazione ¢ Risarse Comunitaric a compiere  ogni
eventuale adempimento necessario ai fini dellza conclusione delloperazione  di
rinegoziazione del mutuo indicato nelle premesse. :

Di nservarsi. con successivo atto la ratifica formale dell’operazione conclusa per indicame le
condizieni witine concordate. ' :

IL PRESIDENTE: F.to Francesco STORACE

IL SEGRETARIC: F.to Tommaso Nardimi 4
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