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SL PROPOSTA

WISTA

PRESO ATTO

LILEVATTO

VISTA

CONSIDERATO

VISTA

topt- 170772003

Rinaove dell’incarico relativo alia valutazione dst credieo {“rating ™) tra la “The Me-
Graw Hill Companies $r” divisions italiana della Standard & Toor's e la Regions
Lasio.

LA GIDNTA REGIONALE

dell.” Assessore al Bilmcio. Programmazione & Risorse Cominitanc

la DGR, n 775 del 1111797 con la guale & stato approvato il contratto ira la

~ socioth Standard & Poor’s e la Reglone Lazo relativo alla valutazione del credito
(rating),

ke nel contratto sapta citalo la Standard & Poor’s i riserva il dintio di modificars
J2 tariffs ogni dus anm a partire dalla data iniziale;

che, con la nota prot. o 607 pervenuta in data 2170172000 la Standard & Poar's ha
comunicats la prima variazions delle tanffe procedentaments gomeordate,

la proposta di rinnovo commtuale pervinuta in dats 24092003 nella quale la
Standard & Poor’s comnica un nuovo aggiormarmsnts dolis tariffe, specificando che
il corrispertivo pur il menitoraggio annuale sate da Euro 35000 a Exro 40,004 ad i
corrispetrivo relativo glle singole emission verrd cafeolato nella misura di 3.5 punti
base sul valore nominalz { in sostituzions dei praccdensi 3,0 punt: base), con wn t=to
massimo addebitabile di Faro 140,000 {in sostitusione dei precedenti Eure 96.0040):

che. come evidenziato pella mota della Standard & Poor's ricevuta in data,
GR002003 1o nuove taritTe applicate aila Regions Lamo nsulano comunges pi
basse mspstta a quelle applicate alla ordinaria chenisla ¢ che le Stesss 1o Saram
aggiurmate per i prossimi 2 anai,

Ja pota prot. o, 0928 dél 117112002 con la quale si comumca che a dscorrzre dal
GLAHL/2007 i rapporto contrartuale tra la Standard & Poor’s e la Regions Lazir avra
come rferimento la divisione laliana della Standard & Poor's denominata “The
McGraw-Hill Companies Sl con sede sogials a Milano ¢ quindi ka fatrurazione ¢ il
relativo assoggemamenta {iscale seguira il regime del soggeito sulientrant:

Al uugmmm‘r

DELIBERA

T3 appravar: la proposta eontratruale pet il nANoyo delf’incarico relativo alla vahuazione del credito “rating”

an Ja ~The MeGraw-Hill Companies S¢17 divisione italiana della Standard & Poor's ¢ la Regione Lazio.

Tale prooosta costituiscs parts integrante della pressnte deliberazione.

L PRESIDENTE: F 1o Francesco STDIQ%CE
1L SEGRETARIO: F.ao Tommmasn Nardim
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CONTRATTO PER II. CONFERTMENT O DELL'INCARICO PER L
MONITORAGGICO DEL RATING DI CONTROPARTE
E DEL PROGRAMMA DI EMISSIONI DELL A REGIONE EAZIO

Lanno. .. .. ... L #momo delmesedi......... e .

ra
La Giunta Regionale del Lazio {d ora in pol denominaia “Regione”), con sede in Rema -
Wia, oo LCE. L e PLo ) rappresentata {ex DGR ...
del ..o dal Lo nella sua qualifieadi ... TIATD
H i i B e, c domiciliate presso la sede dell’Ente, CF.

(]

The McGraw-Hill Companies, S.r.1. con sede fegale Milane, Via Ripamaonti 59, Paruta
VA e Codice Fiscale n. 08189610150, attiva nel sérvizi 4 raring attraverso la divisione
Standard & Poor's (di seguito “Standacd & Poor’s™) ¢ rappresentata da Italo Raimondi, nato
2 Soresina il nato a Scoresina (CRY, i 12.01.1959 - Codice Fiscale RMMNITLI9ALIF205G.

Premesso che

- con lz D.GR. 077075 dell’11 Novembre 1997, la Regione ha athdato I"incarico di
valutazione dell"affidabilith fnanziaria (Tating) a Standard & Poor’s;

~ che & intenzione detla Regione continuare ad avvalerst den servizi ¢i Standard & Peg

sl stipuls quanto segue:

Arvticolo 1: Standard & Poor's st impegna ad assicurare il menitoraggio del ratil
controparle a lungo termine airibuito aila Regions, del rating anribmito at programzma
EMTHN, ¢ ad attriluire un rating a tutte le cmissioni obbligazicnarie effertuate dalla Regions
all’interne o al di fuon del programma EMTN.

Articolo 2: Al [ del monitoraggio permsancnte da parte di Standard & Poor’s della
siwaziome cradiiizia {raling) della Reglone, questa si impegna i comublears 1m mods
tempestive a Standard & Poor’s tutte e informaziomi necessarte, e a notificare qya
caribiamento relarivo 4 informaziond mviate precedentements.

the moGraw-HIlL Tompankes, 5.0l Secde Lagale: Yla Flpamaont], sy - 20330 Milana  Cap, Soo B Liipaco |00
M. Iscrene —al Reghetra della Impresa i milape, Codlor Flizae & Fadi WA oBi3géimne PEA Mhilann 1aipenn
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M rating & suscettibile di essere modificalo, soppresso o inserito neta lista di “CraditWatch™
{lista del Tating softo sorveghianza), nel caso in cui Standard & Poor's gludichi che ls
informazioxd di cul & in posseese o I'asyenza di informazioni preciss sulla sttuazions della
Regione, giustfichine una tale decisione.

Articole 3: 11 corrispettive di Standard & Poor’s per il monioraggio del rating di
controparte & lungo tecuine ¢ del ralleg del progromma EMTIN & pan a €40.000
(quarantanilasuro) vltre LV.A. & verrd comspesto, 1o via anticipata, in occasione del
menitoraggio annaale del raung,

Per 1o emissioni di titoli di debito effertuate dalla Regione, i comspsttivi saranno calcolat
sulla base di ognd singola ¢missione, nella misurs di 3,50 punti base suf valoe nermnale,
con Un massimo di £130.000 olire TVA per emissioni fino 2 neminali €500 milioni, sscondo
le condizioni di Siandard & Poor's attealmente in vigors {¢ir. allegata Struttura dei
Corriapertivi_per il 2003). Per le emizsiont sceedent norninali €500 miliom, verra applicato
1w corrispeftivo pari a 2,20 punti base olre [V A sull’ammontare creedente. S precisa che
da tali corrispettivi sara deducibile il compenso corrisposte ennualmente per il monitoraggio
dei rating.

Articole 4 Si copvicne tra le parti che il pagamento delle spese di MONItOVaERIo avverd
- armualmente dopo la notifica seritta da parte di Standard & Poor's della conferma o della
A modifica del ratiog. Questa notifica sard accompsgnalz da un commiento che spiega l=
ragioni di tale decisione.

! Tl presente contratte ha validitd per il comrente anmo & per i dus successivi, ovvero sino al
1 Novembre 2006. Le pari concordane che ai tsrmupe del rricnnio sl procederd,
eventualmenie, alla stipula di un puovo atto contrattuale, sulla base dzl comspetuvy
dellurtmo anme di monitoraggio e delle tariffe di Standard & Poou’s in vigore al momento

della rinegoziazione.

4

Articole 5t Per quanto non cspressaments Tichiamato o emendalo nsl pressnle CORTATIC,
resta valide il contenuto delia precedente jotters d’incarico del 3 dicembre 1999,

Articole 6: T raling anribuitl da Standard & Poor's coshiuscome una valutazioos
indipendente dells qualitd creditizia della Regicne, basata sulle informarioni trasmesse da
questultimo. I rating di Standard & Poor’s non sono uia Ievisions conlabile, né um
consiglia a coniprars, detenere o vendere un qualunque titolo emesso daila Regione.
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Articolo 7: Standard & Poor’s si Impegna a rispettare il pidl stretto riserbo sulle
informazionl trasmesse in via confidenziale, che sarsmno wtilizzale galo per procaders
all’esercizic analitice.

Redatto in due copie, B .. attobre 2003
Letto, approvato e sottoscritic.

Per la Regione Lazio

(rerer )

Per The MeGraw-Hill Companies S.r.l. — Divisione Standard & Poor's

(I1ale Raimo u]:l.i”]
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Siandard & Paor's Ratings Services ' Sitandard & Poor’s

18 Finsbury Cireus A Division af The oGt FEEGonpunics
Fondon EC2M 70T

&4 (G20) FE26 3800

54 a4 {20 7826 364V

2043 Internatinnal Public Finuoee Grong Fee Schedule

The fes in thiv yohedule do not apply to profect finacing or sirmctived secnrities wilising eollateralization, lettery of
: cvedit aF ather fincicial guarardees srncives, fuelvidual fee quolas are avagtiahle o0 Fequost.

+  Initial raitng and sorveiliapoe foes
For the ininisl maling excreise & (ee of betweon £30,000 and CH0,H is charged, depending on the Lype of layuer, the somplexity
of the smalysis and suy signifisant acesleration of the ratizg process 1 accommidale the spesiyd roguesd of e ciient. Small
onticieg with no dobt isswanes pians should call #or an individeal tee quete. The Feé is due at the completio of the Tating process
and is pot continget upan the igsaer’s acoeptance of the assianed rating. Duce gocepted and made public, mrng we assizscd
15 all cutsanding losa: and forcien currency sconriliss and bank Inans and thersefber to alt deb, inciuding hunk oans, s in
the public wad private dobl mackets, Foos for debt issuancs ars helow,

An wonnal surveillance Ga beteen €25,000 aod 40,000 35 billsd on the anniversary date of the tnitial rating release and s
avuiluble 45 4 eredit uswingt fees billed fin debt (ssues a5 aullinad bebowr.

H

«  Sport & Medivun Tesmw Debe Ratings

Coumnereial Pzpor, Certificate of Dupnait / IniLiul/ Awnuat Surveillance Fee

Mediom Term Note (MY Program

Izitial Frogmam 15,000

Second Progratn €35,

Subserjuent Programs £211{HK)

Global Fropmam + €£000

MV marches = {25 anllion (or currency equivebent) Same fee m Lot termn debt ismes (see below)

iz lomm of Furo ot other intsrnadional boods

The algwe foes pover ouly the primeany or tiest issuer of a proprant, An additional annsl fee ol €15,
iz agaessed for pach co-issuer, up & a muzingio of £45.000, or three CU- IS TIErE.

s Lony-Term Debi Hotings
The for far mting Local and fareign cnrreney homls, bank foans, preferred stock and private placements (public or private

ratings} is based on tha sizs ol he issns and the surker of lssuance.

S Market Eorn/Onher Markuts
. Basgic for 3,50 hyps of face vahus 4. 54 bps of fucs value
- Maximum foe Ior Buapce wp L $500 million MiA €140.000
1 Maxirmem lee for issnance ever 3500 millico £150,000+2.2 bps onthe  €140,000 + 2.2 bps an the
? par amonat ovor T3 [ Aot ovet S50
tnitlicn nullian

»  Trequent saner Feos
Summcued & Foor's offers Feguent [ssgers of losg-term loca] wnd foreign currency deb: the opticn of emtering into a
compreehensive fog agmeemment. Anovual foss rider thiz agraement arc determined based on the amount of anmeal debt isseance.
Iesumnce chat sxemed tevels under the aoresrnent, are charged adcdidnmat bosis point feos as ghown below.

Tleivl lskoance ek anmim Frequent Tssuer Fee pa Adiditipnu] Lesnance Fee
Oy 2500 millian w €1 bidliare £ 1460 1HH 1.6hps

Crver €1 pillion to €2 billior €200 KM 1bp

Criap €2 billion te €3 biltion 2410 DG (150 bpe

Orver 3 billion 1o €5 billian 325 000 (.65 bps

Crrzr €5 Wilkiun Call for quote Cull for quete

Fees are billod anmustly ot the boginning of the agreemens. eent that will be [r 4t least 4 rwe-vear-pariod. Fees for debe saed
that cxeeed the agreed coverngs lmits will be billad ul the snd of each year af the agrecmest term.

Fres staled are exclusive of ¥AT, which will be added - at the rate prevailing - where applicable.
For further information please contact Maenlea Richier ou ¢ 44 (020) 7826 3643 or David Beers o1 +d44 (020) T84T T10.

. Ylfectve Dute: 1 Yaouscy, 2003
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Paala Aﬂ]ini

Da: "Barbarisi, Carlo" «Carlo_Barbarisi@standardandpoors.com:=
A <pantonini@@regione lazio it>; <stufi@regiones.Jazio it> :
Cc: "Giudici, Anna” <anna_giudici@standardandpoors.com>

Data invie:  unedi B settembre 2003 16.46

Allega: PF Euroc Fee Scheduie 2003 pdf

Ogaetto: Rinnove contratto con Standard & Poor's .

Gentili dotioresse Antonini e Tufi,

come anticipato al telefono, Vi rlassumoe la struttura contrattuale che S&P propone alla
Regione Lazio.

Le tariffre attualmente applicate risalgono infatti al contratto stipulato nel 1999, & le tariffe
che S&P propone

sono comunque ridotte rispetto alla strutiura comimissionale attuaimente in vigore (v,
ailegato).

In sintesi, S&P propone:

- monitoraggio del rating della Regione e de! programma MTN: €40.000 oltre VA {in
lucgo di €45.000)

- corrispetiivi per singole emissioni sul mercato: 3,50 punti base

- mantenimanto della facilitazione (non pid prevista) che prevede |a detrazione del costo
dei monitoraggio dat costi per le emissioni (c.d. "offsetting™

=<PF Eure Fes Scheduie 2003 pdf=>
Attendo una vostra conferma prima di procedere alla stesura del nuovo contratto.

Cordialmente,

Carla Barbarisi
Azsociate Director
Business Development

Standard & Poor's Ratings Services
Fiet del Bossi, 4
20121 Mifune

fel +3902 72111218

Maobile +3% 333. 7796590
Fuax +3902 72411.222 ég
curlo_barbarisiistandardundpoors.com =

The information contained in this messags is intended only lor the recipient, and may be a confidentia
cormmutication or may atherwize be privileged and confidential and proteeted from disciosore. I the reader of thia
message s aot the intended recipient, vr an coployee or agent responsible for delivering this message to the inended
recipient, please be awate that any dissenination or copying of this conrminication is striefly prohibited. 1t vl have
received (his compumication in error, pleuse immediately notify ug by replying to the message and deleting it from wour
CORIPLET.

Thantk yoi,
Standurd & Poor's

O8A92003
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" Stgmedard & Poor’s Rarings Services Standard & Poor’s

18 Finsbury Civcus . A Dl of The MG P Conmpatics
London KON 7T

&F +4d 20 TE26 38504

S —44 (52 7828 64T

2003 Tnteruaiional Public Finanee Greonp Fee Schiedule

The fues in this schedule do pot apply 10 project firancing or stFuchred fecuritios wtitising collmeralization, lefiers uf
cradit ar other finareial guarciees/structures. Individual foe quoles are augilehle cn requUest,

«  Iaitial ratipg and sirveiflance {ves
Far the initial tating cxercirs a fee of batwean E38,000 aud 60,000 55 charzed, depending on the type of isser, the comploxity
of the analysis and any sigaiticant aceeleration of te rating proces to scoommodate the special request of the clien:. Small
enritics with 1o el issuence plass shonld cal) fior un individue! ke quote, The e is dne at the compedion of the rating process
and is not cortingent wgon the jasnes’s aceeprnce of the assimed radng. Qe accepted and made poblic, tatogs are asyi pmesd
tr sl puitseanding lacal and foreign cuwreney secutitics and kank loans and Unereafter o all debr, inclading hauk loaas, isseed in
the public and privats delt markets, Foos for debs ismsnes Lre below.

A anmal sesveillance fee between G25,000 and €40,000 is billed oo che anmiversary dats of the initial raring mlease and iz
avadlable as & credit agaizsl [ees billed for debt {sswey ai oatlined helow:

«  Short & Medium Term Nebi Bautings

Commereial Paper, Certificate of Beposit ¢ : Initial / Anunal Surveiflance Fee '
ledium Term Moie (MTN] Progran

Imitial Progrars : €45 000

Becond Program £35,000

Subscguent FLroprams £20,000

(Flaba® Program + CH,000

MTM tranches = €25 million (o cursney eguivalent) Jume foe a8 iong-teem debt isaues {zee below)

i1 form al Buro ar other inlemational bends

[ aboes fees cover only the prmary o fiis: ismer ol @ program. Al addifional unsoal fee of £15,000
is agecmsed 10T each co-fssuer, up to 2 maximun of €45,000, o three co-issuers.

+  Lomg-T [yl Ratings
Fhe fes for mating Iocl and forcign carrency nds, bank loans, preferred stock wnd private placerenls {public: or private
raiitps) iz based oo the sizs of the issuc and the maket of Tasuunee, :

S Market ErrnOiher Moikets
Rasic fee 350 bps nf Buce valuc 350 bps of fase value
Marimum fee for issuamee up Lo 500 million [ E15DAM0
Maximam fe lor isseance over S500 miltion €150,008 ~ %2 bps an the  €14H0.000 1 2.2 bps om the
par anopet over €500 par arnannt prer £500
L milliaz

»  Fregueni Issuer Fees
Sandard & Poor's otfers froquenat issuers of long-terin loead and foreign ewscency debt the splion of BRETIRG ok 1
commprehendive fee agrmement. Antuat fees under this wesment s deserimined brsed un the amoent of annual debr issuance.
yasumee thar croeed leveds under the sareement, ars chorged additianal bagis poinl ka3 as shown below.

Dbt fssuanrse per Andum. Frequent Issuer Fee pa Anditional Tssuance Fer
Cheer €300 million 1o €1 billion 160,000 .6 bps

Orvet: €] billion wa €2 billion £20:,40800 1bp

Ozr 62 hillian 10 €3 billon C2AM HK (120 bps

Ovear £3 Biliion to €3 hillico 2325 G 065 s

Over €5 billlon Call Tor mucte Call for quats

Fors are billed anmally @ the beginning vl the agreement L thas will be for ac leags A pwevear-pretiod, Fees Jar debt issued
thar esoeed the agreed caverage Limils will be billsd sl the eed of each year of “he agrazment term.

Fees stated are exclusive of VAT, wlick will bo added - at the rale prevailing - where applicable
Far further information please contack Muonica Richier on + 44 (020} TA26 3643 or David Beers an +44 (iFn) T84T T101.

Etfecrive Thate; | Fammary, 2003
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From Grodicl, Anna

Dz Sepramnber 20, 2003
Total Muniber of Pages, 3

Incduding Cover

Come da Lei richiesio Le anticipo copia detia ns proposta confratiieaie su carta intestaia, riporanta 11

riferimentn alla DGR come da Lei indicsto.

Restiama in aftesa di un Suo gantile riscontro.

Corgizl saill

Anna Giucic

Toe Metraw=Hill Compeanks Sel,

Sada Wgake Via Slpament, £8 « X138 Milano
Cap. voc, Lurg 12315250 L.

Reg Imea. Miane, Cad. Flas w2, [va:
DE18BE10150

A Mitang 1317453

Cunfubentiulicy Fates - The infrrmation ceotadoe! 3o thir eio dle Desd 26 L Bcadal caby Ior tie peron o oty oaowd noovs, Wped arc ool e dnleadsd t=cipics pleus
De swar (has Aoy Alceminggion or copying af Uk souuoenica den is sriothy profEbizd, If 7ou bave meocived Lhis cormoimicdon in &nar, pleass ideediaiy ooy ug b

e lmphree aud run e quigieal degeags s or e atenen wlemes s Pkl Soedes. Thenk yue,
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REGIONE LAZID
3240 Bitzncio, Programmaricne
# Misnran Coumlnitere --

Crentilc Dofrssa 1 1 WOV 2%2

Stetania Tuf
Uificio Fingmza Ordivaris = Straordjganie ) 4 —
Regione Lazio Protocotia Ae 0929
Milzrme 9% novembre 20072
{rentile Donssz T,

na quadre delle svihippe delle attivity della division: ratiug di Standard & Poor's i [talia, & &l fine di acorescere il
livelle di assisgtenva ar mosi ¢lizon nel mercale itulian, siamoe Tieti 4 inforciacla che dal 1% genai 2002, Ia
serivente societd, The MeGraw-Hill Companies, £11. - Divisione Standard & Poor's Rating, ha provveduts ad
esrgiive b fauurazione derivanie dul mppord contrasuali fnore n essere ra fa Vosta Socictd & 'z Standard & Poors,

T datt della societh, ameie o8 fai dell” myvie della comispondenza, seno i seguenti;
The McGraw- il Couspanies, 5.2.1

Crvisions Standaid & Poer™s Rating

Win der Bossi, 4 - 21210 Milamo

Sede lepale: Via Ripamonti %9 - 20139 Milano

Partitz TV A e eodice fscale: 0189610130

Tscaizione nel Regstre delle Imprese di Milano n. 08159610150

Per Jualsiagi infonnazienc vopliate prendere contaito com la Signor Anaa Gindici al numere 02-72.111,219.
Vieremumeo sollolineare che it subenwo della The McGraw-Hill Compandes, S.r.1. vei razpor esistent non fithiic in
siciet mode sulle condizioni e sulla conlinuth di derd rappord, che, in applicazicne delle noune d legge, saramms

gssoggzettati al regime fiscale proprio dei sogmetto subenirante.

Fangrazianda per la collaporarione mostrata, vi & gradita I'occtuicae per rinnevars 1 mighon salut.

Standard & Poor's
[vigjone della The MeGraw-Hill Conspamies, 5.l
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