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GGETTO:DOCUF Ob.2 Lazio 2000-2006 Asse |V — Misura V.2 Siromentl finanzian pot
' Jinnovazione Sottomisura IV.2.3 — Fonde di canitaie di mschio per 7 process: di
inmovazione — Anprovazione del Plano ¢ amivit del Fonda, delio Staiutn del Fonde,
dello seherna i Convenzions per la gestione del Fonde o dello schema & Invilo a
manifestars interesse per la compartecipazione &i operator! 12141 al Fondo.

LA GTENTA REGIONATE

VISTO il Regolamente CE n.1260/9% recante disposizion] generall sui Fondi Strutturall per 1l
periodo 2000-2006;

VISTA la Deliberz CIPE del 4 agoste 2040, che approva il quadro {inanziarie programmatico
relative alle Arce del Centro Notd (ob.2) per il periodo 2000-2006

VISTA Ja deliberazione del Consiglio Regionaie n. 34 del 15 gennaio 200 con la quale & stata
ratificata Ja deliberaziome 41 Giumta Regionale n 2336 del 2i novernbre 2000, &
anprovazione del Documento Tmico di Programmaziene Ob.2 Lazio 20002006 (DOCUP
Ob.2 Lazio 2000/2006},

VISTA la Decisione Comumitaria n. C (2003) 2118 dct 07.09.200} con cui & stalo approvate il
cuddetto DOCUP Oh.2 Larzio 20002006,

ISTA la Deliberazione di Giunta Regionale n, 393 del 28 marzo 2002 di ratifica del DOCUP
OL.2 Lazio 2000/2006, a scguite della Decisione Comunitaria = (2001} 2118 del
07.09.2001 di approvazione de} programma stesso;

VISTA la Deliberazione di Giunta Regionale n. 462 de 15 aprile 2002 di ratifica del
Complemento di Programmazione del DOCUP Oh.2 20002006,

VISTA Iz Deliberazione del Consiglio Regionale n. 102 det 23 aprile 2002 i ratifica della DGR
22393 del 28 marzo 2002 concerneme “Ratifica del Documento Unica @
Programmazione DOCUFP Ob.2 2000720067

VISTA Ja Deliberazione di Ghunla Regionale n.366 ¢el 22 marzo 2002 relativa alla pomina dei
responsahili deila gestione delle misure del DOCTP:

VISTA la Deliberazionc di Giunta Regionale n. 1313 del 21 novembre 2002 relativa a “DOCLE
Ob.2 Lazio 2000-2006. Complemento di Programmavione: presa d’atte adattament
approvat dal Comitae di Sorvegiianza © approvazione nuovo fesio integrato. Plano
Operativo di Informazione, Comunicazione & Pubbjicita: presa & zfto. Plano di Assistenza
Tecmica: presa d’atto™;

VISTA ta Deliberazione di Glunta Regionale n. 463 del 13 aprile 2002 - Approvazione degli
avvisi pubblici per la presentazione delle demande di coneessione delle agevolazioni
praviste nel DOCUP Ob. 2 20062006, Asse IV, Miglioramento della commpetitvita delle
imprese; Miswa TV 2, Strorment fimanziav per Pinnovazione: Saottomisure TV 2.1, TW 3.2,
V.23, pubblicatz nel Suppiemento ordinano n.3 del Roliettine ufficiale della Regione
Lazio n.i3 del 10 maggio 2002;

VISTA la L.R. ti°i3 del 15 febbraic 1974 concements ta costiuzighe dcl\t\sf FILAS SpA cd i

particolare I"art.3 punto a} della legge: ,{%ﬂ’ -
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VISTA la LR. 0°23 del 3 luglio 1986, come modificata dall’art. 19 della L R.n>10 de] 10452001 .
 edil relattvo Plano amuale 2002 dellc attivila approvata con DGR n®764 del 14/6/2002;

VISTO il Plano anmuale 2003 delle attivith della FILAS SpA refativo alla LR, n"23/86,
approvato con DGR 07146 del 3/3/2003:

VISTA la LR 12 de]l 2 gennaio 1983, come modificata dall’art.20 delle LE. n°10 del
10:3720101,, ed 1i relativo Plane snnuale 2002 delle attivitd approvato con DGR n®763 del
14/6/2002;

VISTO il Piano annuale 2003 deile atdvith delia FILAS SpA relativo alla LR, n*2/835 approvas
aor DGR n®147 del 3732603,

PRESO ATTO che 11 DOCUP cd 1] relativo Complamento di Programmaziene ndividuane quale
soggetlo attuatore defla sottomisura IV.2.3 [a FILAS SpA;

CONSIDERATO che la FILAS SpA ha avviato le artivita di sclezione ad istruttoria relative alla
sottomisura sulla base della narmativa suceitata e dej documenti d; programmazione di
rilermenta;

CONSIDERATO che, nel rispetto di qusnto previsto dalla norma n°8 dei Reg. 1685/00, come
modificate dal Reg.1145/03, & necessario provvedere all’approvazione del Piano di atfiviea
del Fondo, dello Statto del Fondo ¢ dello schema di Convenzione per la gestione del
Fondo (allegati A, B e C alla presente deliberazione e parte integrante della stessa), al fine
di procedere aila costituzione del Fondo stesso;

CONSIDERATO che [a FILAS SpA fornivd, nel rispetto def Piano di Attivits del Fondo e di

quanto previsto nelta scheda di Miswa, un costante aggicrnamente sul’wilizzo dello

- stesso all’Autorrta di Gestione del DOCUP che sorveglia 'applicazione del suddetio
Piano; '

CONSIDERATO che if Direttore pro-tempore delia Dirczione regionale Bilancio e Trip, in
qualitd & Autoritd di Gestione del DOCUP Obiettive 2 Lario 2000406 della Regione
I.azio, deve essere autorizzaio alla Srma della Convenzione;

RITENUTO che lo atvitd incrent o 2li adempimenti successivi debbano essere capletate dal
Responsabile delfa Misura TV.2 e che lo stessn provvederd com successivo atto
all"impegno ed al trasferimento del Fondi:

RITENUTO opportuno approvare con il presente atlo anche lo schema di Invite & manifestare
intercsse per la cotnpartecipazione di operatori terzi al Fondo (Allegato D alla presente
deliberazione ¢ parte integrantc deila stessa) che inizialments sard cosliluito, per quanto
attienc alla guota privati (35%), da capitale della sola FILAS SpA. cosi come pIevisto
dalla scheda tecnica di misura del chtato Complemento di proprammarionc;

CONSIDERATO che per la costinwione del “Fondo capitale & rischio per 1 processi di
innovazione” & pravisto, per le annualita 200106, I"aprorto df dsorse complessive pari a
€ 18.937.016,00, dei quali € 12.309.057.00 come totale delle rsorse pubbiiche {quota.
FESR € 4.454.765.00, quota STATO € 5.470.003,00, auota REGIONE € 2344 285,00 e

£ 6.627.955, 06 come quota privati: e "\\
S o N
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PRESQ ATTO, inolwe, che mel suddetrs Complemento & Programmasione & previsto che per

- consentire 1] corretto funzionamento del meccanismi di crogazione delle agevolazioni ia

Regione assicura il trasferimento delle risorse finanziaric necessarie &l attuazione della
misurs, istimzende un apposito Fondo Speciale;

VISTO Part. 7 della Jegge regionale 16 aprile 2002 n.8 “Legge Hnanziana regionale per
I"esercizio 20027 che detta norme in ordine alla gestione dei fond; speciali gestiti dalle
societd di ow all’art.24 della legge regionale 6/95;

RITENUTO di dover applicare al Fondo di cui alle precedenti premessc la disciplinare prevista
dalla legge su richiamata;

SUPROPOSTA dell” Assessore al Bilancio, Programraazions e Risorse comunitarie

DELIBERA

—  diapprovare il Piano di attivitd del Fondo, lo Statuto del Fondo e Lo sehema di Convenzione
per la gestiome del Fondo (allegati A, B e C parte integrante detla presente Deliberazione), al
fine di procedere alla costituzione del Fondo siesso; -

—  di autorizzare alla stipula della Convenzione it Direttore pro-tempore della Direzione
regionale Bilancio ¢ Tributi della Convenzione, Auworitd di Gestione del DOCUP Obiettive 2
Lazio 2000/06 della Regione Lazio:

—  di affidare le attivita increnti ¢ gli adempimenti successivi al Kesponsabile defla Misura TV.2
che provvederd con successivo atto all’impegno od al rasferimento dei F ondi;

—  di approvare con il presente atto anche lo schema di Invito a manifestare interesse per la
compartecipazione di operatori terzi al Fondo (Allegato D parte idegrante della presente
deliberazione} che iniziatmente sara costituito, per quanto attiene alla quota privati {35%), da
capitale della sola FILAS. SpA

lLa presente deltberazione & immediaramente esecutiva

Carvenzions ta Pann Sottomeura Manif=stazione Statute Fondo Filas

ATTLEGATT: Ragone tazig g Flas IV.2.3 revi0-07-200°  interegse pn.er fondipr 27 _3_03revii-07-20

1L PRESIDENTE: Fao Franeesco S_TDI?:@C_E :
{[, SEGRLUTARID: F.to Tommaso MNardini

Per copia conforme
i Dirigente Responsabile .
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Piano di attivita

Fonde di Capitale di rischio per processi di innovazione

DOCUP Obiettive 2 Regione Lazio 2000-06
ASSFE IV: Miglioramento defla competitivita delle imprese
Misura 2: Strumenti finanziari per I'innovazione

Sottomisura 3: Fondo di Capitale di rischio per i processi di innovazione




Sottomisura IV.2.3 Fondo di Capitale di rischio per i processi di innovazione

1. Premessa

La Commussione curopea ha definilo una pelitica generale volta a promuovere il
capitale di rischio nella Comuniia europea: il 2003 sard Panno dell*armarione del
piano sul capitale di rischio (PACR) varato dafla Commissione nel 1998 & volio alla

ereazione di un mereato unico del capitali,

L'impegno a promuovere lo sviluppo del capitale di rischio & stato riaffermate come
obicttive comunitario di pili ampia portata {accrescere Poccupuzione) in occasione

del Consiglio curopeo di Lisbona (23 e 24 marzo 2000},

La filosofia che & alla base dello sviluppo del mercato comunitario dei capitaii di
rischio atribuisce importanza primaria alla creazione di un ambiente favorevole per
costituire e sosienerc nuove imprese jnnovatrici e vuole incoraggiare un nuovo
onentamento dei finanziamenti verso i1 sostegno alla costituzione di nuove imprese,

alle imprese ad alta teenologia e alle micro-imprese.

Il PACR rienira nelle riforme economiche e stritlurali in attuazione nella Unione

LEuropea.

Nel PACR sono state individuste vma serfe di azioni per la promozione e lo sviluppo

del mercato del capitale di rischio, tra cui figurano le seguenti:

* la promozione della cultura imprenditoriale
+ la riduzione delle diversita di natura fAscale tra finanziament mediantc capitale di

rischio e finanzismenti mediante prestiti



* la promovione dell'integrazione def mereati
* la riduzione delle restizioni normative e lo snellimento delle procedure

ammimstrative per lz costifitzione di imprese.

I fulero del PACR ¢ limprenditorialita. In Europa sono ancora froppo scargt 1
progetti mmovativi Lali da attirare | fornitori di capitale di rischio (in altri termin, la
domanda di capitale di rischio & ancora esigua). Il PACR non avri successo a meno
che, grazie al suo influsso, nel brevesmedio periode non vi sia in Haropa un
considerevole tneremento numerico d'imprese innovarive a rapida crescita. Senza un
lale meremento non sard possibile neanche conseguire gli obiettivi di Tisbopa. Di
conseguenza, promucvers I'imprendiiorialitd a ol 1 livelli resta un obietlivo politico

dtmportanza primaria.

Per fare quesio bisogna ridwre la dipendenza delle impresec  comunitarie
dall’indebitamento come lonte di finanziamento e favorire la crescita ¢ la creazions di
postl di lavoro derivanti da un’espansione def mercati di capitale di rischio. Per
determinale imprese, ovvero imprese che si trovino i fasi particolari della loro
esistenza, 11 finanziamento azionario o quasi-azionario pud costituire una soluzione
Piv idonex rispetio al solo finanriamento mediante presiiti, tenuto conto dei costi dol

servizio del debito ¢ della scarsa propensione ul rischio di numerosi istituti di credito.

L’elevata incidenza dei debiti pud frenurc 1o svilu ppo di progetti di investimento
con redditivith differita nel tempo: @ il caso tipico delle imprese giovani e di
piccole dimensioni che aperano aei settori a elevata tecnologia per le geali, al
comttenulo ammontare di attivith materiali da offrirce in garanxia al sistema
bancuria, sf assvcia la necessita di fare affidamento so forme di finanziamento

che non ke espongano al rischie di interruzione dei progetti.

In un’epoca in cui Je conoscenze tecnologiche e le migltori soluzioni organizeative



risuitano di facile accesso, la difficolty cwroped a meglio implepare le risorse
disponibilt vicne spiegats con le rigiditd def mereati dei beni e dei fattord produttivi,

con gli eccessi di inlerfercnya, anche fiscale, dello Stato.

Risulta ormai accertato che lo sviluppo dei inereaii finanziar o degli inlermedian
influenza positivamente la erescita del prodotto ¢ contribuisce 2 spiegare le differcize

nef reddito pro capile osscrvate nel confronto intcrnazionale.

Per lo sviluppo ¢ 1a promosionc delle attivita in cupitale i rischio gli Stati membri,
negli ultimi anni, hanno introdotto misure fscali nuove. Tuttavia, anche se in Europa
le operazioni di investimenio nel capitale di rischio delle imprese hanno Tegistralo una
forte crescita negli ultimi anni, Ia dimensione eomplessiva del mercato risulta molto

inferiore a quella degli Stati Uniti,

Le awtoritd nazionali europee si sono ipegnaie ad uiilizzare i fondj pubbiici a
sostegno di varl programmi finalizrati ad incrementare offeria dej capitali di rischio;
nelle regioni ammesse a beneficiare degli interventi dei fondi strutturali. questi ultimi
possono assumerc Tz forma di un cofinanziamento dej fondi dj capitale dr rischio in

Tavore delle PMI.

Lo scopo & quello di sopperire alla carcnie disponibilita di finanziament a Iivello
regionale per fnvestimenti in piccole ¢ medie imprese ¢ di attirare i capitali di
potenziali investitorl privatd. L'Unione europcz vuole stimolare i mercato a
finanziare i¢ imprese. i special modo quelle ad alia tecnologia, e dimostrare
all’ampio seitore del capitale di Hsulio che sia cost pussibile rcalizzare buon

rendimenti commereiali,

In relacione alle difficolta gia elencate in precedenza, essa ha osservato quanto

esposle in appresso:



I. I costi considerali ammissibili nell’ambito delle diseipline n vigore rivesiono
un’itnportanza minore nel caso di molie imprese nuove o inmovainci, In ol
caso, tali cost si prestano pilt spesso ad essere finanziati mediante prosiiti; il
fabbisogno di capitale azionario & in genere legaio non solo alle immobilizzarioni,
ma anche af fabbisogno di capitule circolante durante 1a fase di avviamento o di
espansione di un’hupresa.

2. Passenza di un legame con i costi ammissibili seconda la definizione contenuta
nei lesti vigent non costituisce necessuriamente una prova dell’esistenza di adutj
al funzionamento, intesi come aiuti che coprone le normali spesc di
lunzionamenio di unimpresa ¢ che hanno come solo effetto quello di mantenerla
in atbvita. GH aiuti che costituiscono un chiare incenlivo all’avviamento o
all'espamsione  di  un’impresa  non possono  essere considerati  aiuti al
funzionamentlo nel senso appena citato e potrebbere quindi esserc accettali a
determinate condizioni.

3. per quanto concerne pli aiwi agli investitorl, 1n provvedimento non pud esscre
considerato incompatibile per il semplice fatio che, coinvolgendo il settorc privato
o gli investitor] sul mercato, costituisve un aivio d; Stato in loro favore oftre che
delle imprese destinatarie deli’investimenta. In generale, quando un trasferimento
effetmato dallo Siato sia compatibile con le norme soglt ajutl ¢ Stato, Ia
Commissionc ritiene che v provvadimento che offra un minimo inceniivo ad alis
operatori economici affinché cfiettuino lo slesso irasferimento dovrebbe esscre
autonizzato, anche sc lecnicamente parlando si & in presenza di um ajuto in Favore

di tait operaiori anziché delle imprese destmatarie dell”investimento.

La principale motivazione che pu¢  indurre la Commissione ad autorizrare i
provvedimenti in favore del capitale di rischio, anche quando questi non rientrino nel

campo d’applicazione delle nomme vigenti, fa capo alla constatazione che yno dei

uhy



maggiot svantaggl per e PMI, in particolare per le piceole imprese ¢ quelle di nuova

costituzione, & la difficolid ad ottencre capitall e crediti.

La funzione dei finanziamenti pubblici consiste unicamente nel porre rimedio alle
manchevolezze riscontrabili sui mercatl, Una manchevolerza o fallimento del
mercato puo definirsi come una situazione in cui efficienza economica nom si

rcalizza a causa di imperfeziomi del meccanismo d; MErealo.

Un fallimento del mercato pud manifestarsi nell’incapaciia del sistema di produrre
berti che sono richiest (in queste caso un mercato dei capitali di rischia), ovvero in
una  disiribuzione tnadeguata delle risorse, tale che potrebbe essere migliorata
aument:ando i) benessere di alouni comsumatorl senza peggiorare quello di nessun

altro.

Poiché, secondo la teoria BCONOMLCA, | morcat] presentano SEMIPIE 1N Un certo senso
incilicicne ¢ disfunsion, a meno che non Slanc In concorrenza perfetta, 1l termine
lailimento del mercato ¢ riservalo alle situavioni in cui s SUPPOIIC esistere una grave

distorsione nell’allocarione delle TiSOrse,

Due cause principali di fallimento del mercaio, che mteressano [ mercati del capitaie
di rischio, possono comprometterc particolarmente I*accesso al capitale da parte delle
PMT e delle imprese nelle prime fasi dello sviluppo, glustificando cosi un intervenio
pubblico:

1. Informadone imperfetta o asimmetrica: gl investitori powenziali incontrano
maggiori difficolta ad otiencre informazioni atiendibili sulle prospetlive axendali
nel caso di una PMI o di wa nuova impresa. Se poi queste imprese sono
impegnate in progetti altamente innavativi o rischrosi, l'informazione imperfetta

aggravera i problemi conncssi alle difficolta di valutazione del rischio;



2. costi di scambio: le operazioni di minore entild sono meno attraenti per 1 fondi
d'investimento, dail | costl relativamente elevag di una valutazione degli

mvestimenti e gii alin costi 3 scambio.

I “Fondo di capitale di rischio per i processi di tnnovazione” (di segnito il Fondo)
sarg costituito in seno ad un’istitnzione finanziara gia esistente, la FILAS SpA. e
sard ogpelo di una convenziome di atazione specifica che vemd stipulata ira la
Repiome ¢ la IILAS sulla base dol prescnie Plano di aitivitd e nel rispetto dellc
condizioni previste al punio 2 della Norma 8§ de] Rep.1685/00, come modificaio dal
Reg. n°1145/03 dcl 27/06:2003,

II Fondo, nclla prima fase, sard costiuito per il 63% da risorse derivanti dal
cofinanziamento comunitatio, staiale ¢ regionale ¢ per il restante 35% da risorse
FILAS, Attraverso una procedura di evidenza Ia siessa FILAS mviterd { gesior] di
fondi di Private Equity ¢ di Venturc Capital a compartecipare al fondo al fine di

reperire capitale privato sul mereato,

La FILAS gestird il Fondo in conformiii della normativa vigente e dello staluta del
Fondo medesimo & fornira, nel rispetio del presente Piano di athivitd, un coslanic
aggiomamento sull'utilizzo dello slesso all’ Autorita di Gestionc del DOCUP che
sotveglia Iapplicazione del presente Piano. La gestione della sottomisura costitujsce
una operazione a regia regionale attata nell’ambito delle disposizioni di legge ¢ depli
indimizzi programmatici regionali, nonché nel rispette delle intese istituziomali siglate
dall’amministrazione, atrraverso il sistema delle strutture operalive in un’ollica “in-

house™.

L attivazione del Fondo Opera In sinergia con le leggi nazionali e regional] di

fnanziamento e promozione di attivit ad alto contenulo innovativo,



Il mercato dove opera il Fondo per i capitale di rischio nel Lazio

L'inserimento di questa sottomisura nel DOCUP Obictiive 2 I 4zio che istitnisce il
Fondo per i capitali di rischio nasce proprio dalla consupevolezrza che sussisiono lo
condizioni locali di cui si & parlaw in prermessa; i dati esposti i sepuito e risnlianti
dalla ricerca, effelluata prevaloniemente tramite la bancg dali deil’ AT, che &
I"associuzione delle finanziarie che compione interventi nel capitale di rischio, hen
dimostrano iniitti come per 31 Lazio si possa parlare di un vero e proprio fallimento
del mercato dei capitali, Lanto pil grave se si considera ’enorme quantitd di piceole e
medie imprese operanti nell’arcs, la disponibilith di centri di ricerca universitar] e
privati potenvialmenie in grado di sostenere Pinnovazione, la richicsta di tecnologie e
servivl aliamentc mnovalivi da parte della Pubblica amministravione che =i deve
rinnovare e dei seltori Iegati al Turismo d°Are e dj Qualita.

Creare un ambicnte per quanto possibile [avorevole al costituirsi di impresc
innovatric] ¢ mettere a disposizione forme di [nanztamento che von espongano Ie
imprese medesime al rischio di intcrruzione dei progetti sono divenluti obietiivi
irrinunciahili aila politica di intervento che s cerca di attuarc altraverso 1 wiilizzo
integrato e coordinato delle varie sollomisure sll’'innovazione ¢ fe tecnologie

dell’informavienc previsie dal DOCITE,

Dati risuitanti dalla ricercq

Per quanio riguarda 1a distribuzione territar; ale delle societa larget degli investiment

st evidenza il divario fra Nord (84%), Centro (13%), e Sud Ttalia (3%},

Prendendo in esame un periodo di osservazione che comprende i1 2000, 2001 od il
pamo semestre del 2002, possiamo indicare i sceuenti dat] & rafllronto tra 1a

stluazione tra la regione prima nella classifica degli interventi che & ia Tombardia, 1a



media delle prime tre regioni d'lialia (Lombardia, Emilia Romagna e Friuli Venezia

Giulia), ed il Lazio

Media interventi per anne per la Lombardia: 107
Media interventi per anno nelle prime tre regioni: 6()

Media intervenii per anno nel Lazio: 20, di cuj aloun; realizzati da Filas spa

Su 77 associati all’ Aifi, soltanto 6 hamno sede nel Lazio (Roma), mentre su 73

adcrenti all® Aifl solo 5 hanno sede nel Tazio (Roma)

[l 55% delle operazioni effettuate riguarda operazioni di buy out, il 35% riouarda

operazioni di expansion, 11 5% operazioni di replacement ed i1 5 % di start up.

[ dati sono relativi ad impresc anche di dimensioni supenioni alle medie e si pud
assumere, come ipolesi probabilmente ottimistica, che solo i) 50% possa riferirsi ad
interventi sulle PMI (] valore degli interventi, 3-4 Meuro in media & infutt troppo

alto perché possa ritenersi prevalente il numero delle PMT).

Le zone Ob2 del Tazio escludono yuasi complelamente Roma ¢ moli comnni
limitrofi hateressanti dal punto di vista degh mscdiamenti produttivi e di servizi; &
lecilo ipoiizzare anche qui che non pitt del 30% deile aziendc in cui si sono fate

operazioni di private equity nel Lazio siano in vona Ob2.

DJai dati sopra riportati emerge chizramente come nel Lazics ed in particolare nelle
zone ObZ si possa chiaramente parlare di fallimento del mercato’det capitali di rischio
sia in relacione al raffronto con le regioni pili evolute ma unche in senso assoluto

essendo i numero medio annuo degli interventi nelle PMJ misurabile in alcune unitd,



In conseguenza di cio risulta assolutamente appropriato disporre di un fondo di
capitali di rischio per assistere le imprese innovative sia in fase dj stari up che in fasc
di expansion e per creare anche wna azione di stimola all’tmervento nel ferritorio del

Lazio di altre socicta di private equity
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Piano degli interventi

.

Parte inlegrante dol presente piano di ativita o Io Statuto del Foudo che,
congiuntamente alla scheda della sottomisurs, de] Complemento di programmazione
ed allAvviso pubblico pubblicato i daiy 10 raaggio 2002 e rolativi formular,
costiluisee un preciso riferimento per attuarione delle parteciparioni.

Le risorse finanziarie disponibili per tutlo il periodo del DOCTUP Ob2 2000-2006 del
Lazio sono € 18.937.016, (€ 16.200.001 per le zonc Ob2 od € 2.737.015 per le zone
Phasing out) di cui € 6.627.959 di privati

L esperienza maturata nella gestione di una analoga misura regionale induce a
properre alcune modifiche non sostanziali relative al nwmere di interventi come
indicati nel Complemento di Programmazione; la tabella sotto riportata indica
dettagliatamente gli obiettivi di realizzazione.

Si ipotizza un intervenio medio cffetivo di c.a 500.000 euro per ogni richiesta

approvata positivamentc

Fahella di realizzazione della sotfomisura di “Capitale di rischio”

T ANNI 12002 120032004 2005 2006 | 2007 '2008] TOTALE |
| Richieste ipotizzate 25| 25| 25[ 25, 30| | 130
iﬁuhiesh: deliberate |7 7 7 HIER L 35 1
L | L

|Impurti deliberati '3540 | 4.027[3.790 [3.790 ' 3.750 18,937 |
: (fmpart fn Eure x 1.000) | | | _ _ |
Iraporti crogati ' 3.5340 [4.027]3.796 3,790 3.?9r;=| 18,937 |

(Buportt in EBvro x J. e | X | |

|I | | I | | | _
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Funzionamentoe del fondo

La costituzione ed 11 funzionamenio del fonde sono regolati dallo Stamuto del fondo,
come por altro previsto dalla norma B, relativa ui fondi per mutui ¢ capitali di rischio,
del Regolamento n.1685/2000, come madificato da] Reg. n"1145/03 del 27/06/2003;
in tale Statuio sono identificati ¢ fimzionalmente desc-ﬁrti gli schemi generali di
funzionamento del fondo ed in particolare: la contabilita‘bilancio del fondo, 1'uscita
dagli investimenti, il remmpiego delle entrate attribuibili al fondo e la liquidazione del

fondo come previsto sempre della citata normativa di rferimento,

Obictiivi

Le motivazioni ¢ gli obiettivi generali sono definiti nell’ambito del DOCTP & del

relativo CdP e dai bandi gia pubblicai: per quel che concerne gli obiettvi di

rcatizzazione, la Filas si propone di raceogliere nell’arco del periodo di attuazione

130 nehiesie di PMI potenzialmente intercssate ad imterventi finanziar a valere su

Fonda ¢ di poter avere di COMseguenza:

" Delibere positive per almeno 35 interventi finanzian di Filas nei confronti di PMI
del Lazio, 7 per ogni anno operativo

" Stipula di almene 5 convenzioni con Fondi privati di venlure capital @ private
equily italiani ¢ sivanien,

Gli interventi atmiali dovranne essere pol adegustamenie Socguiti, monitorati e

rendicontal;,
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Risorse finanxiarie

Le misorse disponibili, allo stato attuale, come risulianti dal piano finanxiaria
Indicativa per sottomisura ammontano a 18.937.016 € (di cui 65% di risorse
pubbliche pari a € 12.309.057 ¢ 35% di risorse private pari a € 6.627.959). A queste si
potranno aggiungere eventuali compartccipazioni di fondi privat, altivate atraverso
procedura di evidenza pubblica, che, al momento non 2 possibile quantificare. Le
possibilitd di ottencre risorse [inanziarie aggiuutivt} ¢ anche legata all’eventualc

delinizione dei criteri di remuncrazione a (avore degli aziouisti privati.

Struttura, professionalith e competenze del personale dirigente

I atuazione delle auivitd inerenti alla realizzavione della sollomisira implica
I'uiilizzo di personale altamente specializzato con figure e profili tra loro diversifical],
La strultura ¢ la professionality neeessarie, che sono state selezionate sulla base della
notevole esperienza della nostra societd nel campo degh interventi finanziar! neile

PMI, & detiagliatamente illustrata nel SEITO:

I capo progetto responsabile dei nuovi strumenti Jinamziar

In tale figura si cvidenziano, in particolare, cupacitd di coordinamento d&i team di
lavoro, competenze specifiche nel campo degh interventi finanziari ed wag buona
conoscenza delle problematiche finanziatie delle PM! & upa sensibilila nel confront

del tessuto finanzianeo laziale,

! senigy per la gestione delle istrutiorie. dei rapporti con le impresc e per l'altuazione
degli interventd,
Per tale ruolo sono provalenti e capacith tecniche specifiche sia Iinanziarie che

contratttiale ed una buona capacita di relazione con je Imprese.
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1 senior per la gestione della promozione, organtzzazione di incontri di lavoro con le
PMI inmeressate; tale figura si ponc imoltre come elemento di raccordo con

I’attuazione del programma di comunicazione per la sottomisura.

1 senior, per i rapporti con le imprese, scouting e monitoragyio di quanto realizzato;
tale figura ¢ selevionata ita quelle aventi la prolessionaliia richiesta aderenti all’ Albo

dei cousulenii Filas spa

2 intermedi, adderti alle preistrutiorie interne ed alla verifica dei dati e documenti

[orniti
{ junior addcetio alla segreteria ed all*archiviazione dati

oltre alle figure professionali della struttura descritta sono selezionati all'interno
dell’Albo dei comsulenti Tilas i professionisti aventi lo compelenze e 'esperdenrza
effctiive per escguire Ie istuttorde Tecrico-economiche, gli esperti in diritto societario

per i patti parasociali, gli esperti legali, ecc.).

La struttura di gestionc provvederd altresi a formire 1 dati e a richiedere
Paggiornamento delle informazion; e dei documenti in formalo eletironico pubblicati
sia sul portale della Filas che sugii agli altri portali (per esempio clazio) che

pubblicano in parle o in trtto i dati anche di Gquesta sottomisura.
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Divulgazione e promozione

Per rapgiungere gli obieitivi quantiiativi esposti nella tabella TIportata in precedenza,
VEngono poste in essere aziomi volte alla divulgazione e promozicne distribuite
adeguatamente lungo arco temporale di atluazione: tali azioni, salvo specifiche e
particolari situazioni che saranno gestite direttamente dalla Filas, saranno individuate

¢ programmate in uno specifico piano opcralive da metiere a punto con il

Responsabile del Piano di Comunicazione, informazione e pubblicita del DOCU P,

utilizzando le risorse previste nell’asse V per detia attivita,

Nel prane di comunicazione rientrano, tra "altro, le scguenti categorie di iniziative:

o seminari di presentazione delle opporlunitd offerte dalla sottomisura orgarnizzatl
anche congiuntamente alle Associaxioni di categoria, Consotsi & Associarioni
d’agea cte;

o incontri mirall con imprenditori ¢ gruppi di imprenditori apparienenti a sellort
industriali e di servizi jumovativi individuati tramite cpinion leader, articol
specializzan ed altre informazioni dal monde ceonomico ed imprenditoriate,

4 ariom particolani effetiale assieme ad altri Venlure capital, soggetti finansiar] e
banche;

o tnserzioni periodiche di opportuni articoli informativi sui principali quotidiani
distribuwiti nella Repione Lazio,

o spot televisivi su reti locali, stampa e distribuzione di brochures atraverso i canali
tradizionali come Associazioni di categoria, banche, studi professionali, enti

locali, socteld strumentali ete,
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TITOLO I - DENOMINAZIONE, DURATA E SCOPO

1. Denominazione del Fondo e Societd inearicata della gestione

La Commissione Curopea. con Decisione {€) n2118 del 7/%/2001, ha approvato il
Documento di Programmazione della Regione Lazio 2000-2006 — Obiettivo 2 (el
seguito “DOCUP 2000-2006") ed il Comitato di Sorvegiianza dol 4/12/2001 ha
approvato il relative Complemento di Programmazionc, i quali, nell’ambiio della
Sottorisura TV.2.3, hanno previsto la costinzione di un Fonde 4 Partecipazione in
Capitale di Rischio, denominato “Fondo di capitale di rischio per i processi di
innovazione™ (nel segitiio “i1 Fondo™).

In qualita di Soggetio Auuatore della Sottomisura IV.2.3 del DOCUP 2000-2006, la
Iilas — Finanwiaria Laziale di Sviluppo 5.p.A. (nel seguito “Filas” o “la Societd™ con
scde legale ed operativa in Roma, piazza della Liberta 20, ¢ ]a Socield incaricata della
gestione del Fondo.

2, Durata
M periodo di durata del Fondo decorre dalla data del 04/122001 sino al 3 1/12/2013,

Tutte le attivitd strettamente connesse alla athmzione depli invesiimenti di cui al
SUCCOSSIvo art. 3, potranno essere svolie emtro il 31/12/2008 per le zone OB2 e
31412/2007 per le zone Phasing.out, {cd. “periodo di atmazione™), mentre, ne)
successivo periodo sine alla data di scadenza del Tiondo (cd. “periodo di gestionz™}
polranno  esscre svoltc  esclusivamenic  aliivitda eonnesse agli investiment dcl
patrimonio del Fondo effertuati nell’ambito del peniedo di altuazione, finalizzate:

# allaloro gestione,

* al loro smobilizzo,
secondo le norme di cui al Titolo ITT del presente Statuio,

Inoitre. durante tutto il periodo di durata del Fondo, gli importi cventualmente
reintegrati nel patrimowio de] Fondo stess, provenienti dal disinvestimenio delle
partecipazioni attuate, polranno essere riulilizzad per interventi similari a quelli
indicati nel presente Stafuto.

Qualora le circostmze rendano oggettivamente necessario un prolungamento della
durata de] Fondo, é concessa facolta alia Filas di richiedere alla Autorila di Gestione
del DOCUP 0Ob2 Lazio, anraverso deliberazions  in merito  dell’Organg
Amministrativo della Socictd, un periode di proroga .

3. Scopu del Fondo

Sulla base delle indicuzioni e dogli obicttivi del DOCTP 2000-2006 della Regione
Lazio e del relaiivo Complemento di Programmazione, scopo del Fondo &
Vinvestimento del rispettive patrimonio in parteciparioni di minoranza in piccole e
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medie impresc (PMI)} di capilali, avent prevalente sede operativa nelle arce
geografiche mdicaie al successivo art. 8.1, operanti nel sctiori ad elevato contenuto
tecnologico efo che wiilizzine processi produltivi ad elevalo contenurto inmovativo, al
fine di promuovere la loro costitaone, ta crescita nefle prime fast di aitivitd o
durante processi di sviluppo.

Per la definizione di piccola e media impresa (PM), si fa riferimento a quanio
indicato nella Raccomandazione (C) 213/4 del 3/4/1996, pubblicats silla GUCE
L107 del 30 aprile 1904, recepita dal DAL 1R settormbre 1967, pubblicato nefla G.10.
deli’l oltobre 1997, n, 229, ¢ dal D.M. 23 dicerabre 1997, pubblicato ncita G.17.
dell’11 febbraio 1998, n. 34,

IT Fondo potra impicgare:

# sla capitali assegnati dalla Regione Lazio, dallo Stato, dull Unione Europca e,
in generale da [stituzioni » caratlere prevalentemmente pubblieo;

#  sia capitali provenienti dalle atifvita di investimento effettuate con fondi propri
della Filas;

# sia capitali provenienti dalle attivitd di mvestimento elfettuate da societd che
gestiscono fondi privat di vemtwre capital e/o banche d’aflari, che verranno
selezionate attraverso procedure di cvidenza pubblica.

L obiettivo degli investimenti consiste nella tiduzione delle distorsioni e delle carcnye
sta di domands che Qi offerla di capitali di risclio, promubovendo lo svii uppo
dell"imprenditorialiti nei settori e nei processi produitivi (di cui al primo capoverso
del presenie articolo) ove tale fenomeno risalta maggiormenie evidenle.

Por conseguire tule obiettivo, gli investimenti del Fondo VeNGono attuati ¢ gestitl sulla

base dei principi indicati nelia Comunicarione 2001/C 235/03 “Aduti di Stato ¢
Capilale di Rischio” pubblicata in G CE del 21/68/200]

TITOLO I - CARATTERISTICHE DEL FONDO

4. Oggetto dell’investimento

Oggetio dell"investimento & rappresentato da partecipazioni in societd aventi le
caratteristiche definite al precedente art. 3.

L’eroguzione dellc somme deliberate di volta in volta daila Societd u favore defle
singole imprese candidate, potra avvenire sotto orma d; versamenti di capiiale in sede
cosfitutiva o in sede di aumento di capilale di imprese esistenti, anche attraverso |a
sottoseriziome di prestiti obbligazionari convertibili i azion;.

Gli importi attribuiti a clascuna impresa partecipata non potragne superare il 49%
{quarantanove per cenfo) del capitalc soclale incrementato delle riserve efy
rivalutazioni.

La durata delle pareciparioni in ciascusa impresa non potra superare il termine & 5
(cingue) ammi. A tale scopo, il Soggetto Attuatore dovra stipulare adeguati patii volti
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ad assicurare 1l rispeilo di tafe tenmine, nei Iimiti delie dispostzioni del DOCUP OB2
2006-2006 de! Lazio e della normativa vigente. Qualora tale termine non fosse
rispetiato, nonostante gli  accorgiment predisposti  dal  Soggetto  Atmuatore,
quest'ultimo dovra debitamente rappresentamnc ¢ motivame Je causc nei confronti
dell” Autoritd di Gestionc del DOCUP Ob2 2000-2006 del Lazio ¢ dei rappresentant
degli altri soggetti eventualmente compartecipanti al Fondo, di eni al sucecssivo art, 7
del presente Statuto.

Al fine di eonservare i1 potere d'investimento infrinsceo del patrimonio det Fondo, la
parte di iale patrimonic eventualimente non investita 70 miziative imprenditoriali pud
cssere temporaneamentc investita in titol oo valod 4 facile ed ifmmediaiy
liquidabilita.

5. Furma del Fondo

Il Fondo ha forma “vincolata™ ed il diritto al rimborso dellc quote viene riconoscito
al partecipant a scadenze predeterminate, secondo quanto di volta in volta stabilito
nei singoil contratti c/o convenzioni stipulati con ciascun Ente o sociel? finanziatrice,

6. Pairimonio del Fonda

6.1 Costituzione iniziale

L’ammontare del patrimonio de! Fondo inizialmente costituilo ammonta &
Furol8.937.010 (diciottomilioninovecentotrentasettemilasedici), cordspondente alla
somma tra il trasferimenio delle risorse al Sogpettc Attuatore a SECINTG
dell’assunzione di impegno contabile con determinuzione diri genzialen.  del  per
m gmmontare pari al 65% (pati a Furo 12.309.057) costiluito da risorse derivanti dal
cofinanziamento comunitario, siatale e regionale del Lazio ed il restante 35% {pari a
Euro 6.627.939) costituito da risorse Filas,

1l patrimonio del Fondo & suddiviso in quote proporzionali ai singoli importi conferiti
dai sogectt finanziaton i Fondo stesso, ed atiribuite a tali parlecipanti 1n relazione
alla rispettiva titolaritd delle somme croguie.

6.2 modalitié di incremento ¢ decremento del pairimenio del Fondo
L ammontare del patrimonio pud incrementars per l¢ seguenti cause:

# conferimenti da parte dell’Unione Europea, dello Swto Haliano, deli*Ende
Regione Lazio e/o di aliri Enti pubblici;

v

conferiment da parte dei soggetti di eni al successivo art. 7;

-
¥

accertamento di plusvalenze cosi come definite all’art. 12.1;

accertamento deghi altrl proventi d”esercizio, di eni all’art. 127,

v
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L ammontare del parimonio del Fondo pud decrementarsi in relazjone al le seguenti

circostanze:
# accertamento di minusvalenze cosi come definite all*art, 11.1;

# determinazione delle spesc per la ocstione ¢ hquidazione de! Fondo stesso,
cosl come definite agli artt. 11.2 ¢ 18,

I componenii positivi e negaiivi sopra descritti vanno computali contestualmene per
il calcolo periodico dell’ammontare netto da] patrimonio del Fondo,

7. Compartecipazioni del Fordo

Lventuali societd di gestione di fondi di vemure capital ¢’o0 banche d’uffari
specializzate nell investimento in capitall di rischio sono ammesse a compariecipars
al Fondo,

Tah soggetti sono individuati attraverso procedure di selezione ad evidenza pubblica.

Compatibilmente con quanto previsto neila Comunicazione 2001/ 235/03 “Afuli di
State e Capitale di Rischio™ pubblicaia in GUCE del 21/08/2001 » la Societa procedera
a stipulare spceifici aceordi con { comparlecipantl individuat. In tali aceordi, fra
Ialtro. vengona disciplinate le modaliia di remunerazione e di disinvestimento delle
rispettive quots.

8. Aree geoprafiche ed indirizzi d'investimento
8.1 Aree geografiche d'investimento

T.e arce geografiche d’investimento del Fondo cosi come definiie dal DOCTUP QB2
2000-2006 del Lazio, a seguito della decisione della Commissione LEuropea n® 530 del
27/07/2000 pubblicata su GUCE serie L 223 del 04/09/2000 e successive modifiche
ed intcgravioni.

8.2 Indivizzi dinvestimento

Gl investimenti del Fondo dovranno privilegrare quelle pariecipazioni in impresc che
presentino 1 segucnli requisiti:
# appartcnenza delle imprese rvicliedenti ai seliori a riievanie conlenuto
lecnologica o imprese che wiilizzano processi produltivi caratteriveati da
elevato contenulo innovativo:

® significative prospettive & crescila dellimpresa nell’ambito del comparto di
appartenenza, in relazione sia all*:andamento storico che alle previsionf per i
successtvi csercizi prospettici;

o



Statute del Fondo Sottomisura I¥.2.3 DOCUP 0Ob.2 Regione Laria

# significativo impatto dell’Intervento del Fondo rispetio alle straleuie ed agh
obicttivi aziendali di crescily;

v

capacitd manageriali presenti nellazienda, debitamente documentate;

# incremenio occuparicnale, diretlo  ed indireils, proveditile a2  fronle
dell*intervento del Fondo;

# costituzione della socield richiedente Mintervento entro i 24 mesi anteccdenii
la data di presentazione della domanda.

TITOL.O IT - GESTIONE DEL FONDO

9. Organi di gestione

8.1 Organo responsabile dell’attivite pestoria

L Organo Amministrative della Filas ¢ organo responsabile dellatiivita gestoria o
ha facolth, nel rispetio delle vigenti disposizioni, di conferire deleghe speeifiche a
elementi inferni alla Societd in ordine alla atmazione delle politiche di investimento
del Fondo.

Le scclie d'investimento e di disinvestimento rignardanti i beni del Fondo VEILZONO
proposte al Nucleo di Valutazione Regionale che esprime un paretc obbiigatoric e
strumentale rclalivamente alla Joro ammissibilitd, mentre gl organi interni di Filas
provvedono alla loro attuaxione e gestione.

0.2 Comitatt ftecrici consultivi

E facolta dell’Organo Amministrativo di avvalersi del parere consuitive di uno o pid
comitati tecnici, di cui possono fare parte anche soggetti esterni alla Filas. T pareri dei
comitati  tecnici  non  comportano  esoncro  di responsabilita  dell’Organe
Amministrativo in ordine alle scelte adottate.

9.3 Deleghe a sogpetti esterni

L*Organo Anministraiivo della Filas, compalibibmente ¢on il presente Statuilo, con la
vigente normativa in matcria e con le disposizioni del DOCUP 2000-2006, pud
conferive, framite opportumi accordi scritti, deleghe ad alire socicta di gestione
specializzate nel venture capital efo banche d’affari, aventi a oggeilo la gestione di
las1 di attugdone degii tnterventi nel capitale di rischio delle imprese richiedenti.

[ suddetti soggeti csterni dovranno essere individuati attraverso procedure di
evidenza pubblica.



Statute dei Fondo Sottamisura TV.2.3 DOCLP Ob.2 Regione Luvig

La dejega:
# ha una durata delerminata ¢ pud esserc revocata sulla base dellc disposiziond
stipulate contrattualmertte ira delegante e delegatos
# prevede wn flusso periodico di infirmazioni sulle attivity effettnate dal

delegato.

L’Organo Amministrativo e gli altri organi aviendali csercilano un conirollo cosianta
sull’aitivita ¢ suite operazioni poste in cssere dai sopgetti delegati.

Al finc di massimizzare le proprie conoscenze anche prospetiiche cirea i mercati ove
ii Fondo iveste, il Soggoetlo Attuatore potrd inolire avvalersi di consulenti anche
esierni (advisors) di diredone aziendale efo esperti dei settori produtiivi specifici
fnteressati, @ seconda dell’apparienenza delle singole imprese che di volta in volta
richiedono l'intervento del Fondo,

10. Regolamentazione delle attivita di yestione

L’Organe Amministrativo della Filas demanda alle funzioni esecutive di stabilire
disposizioni altvative del presente Siatuto. Tal funzioni provvedono ad emanare
apposili regolamenti disciplinant le procedure di gestione,

11. Regime deeli oneri di gestione

111 Minusvalenze e svalutazioni di immobilizzazioni finanziarvie relative
aile societd partecipate

Le minusvalenze relative alle partecipazioni detenute e le svalulazioni dei crediti por
presiiti obbligasfonari sotloscritti, anche sc nom realizzali monctananiente, s
intendono a carice del patrimonio del Fando.

112 Costi e spese di funzionamento

Determinazione del compensi di sestione e liquidasione

il compenso annue speitante alla Filas a titolo di coportura dei costi e delle spese di
gestione e liquidazione, al momento dell’emanazione del presenie statuto & stabilito
neghi specifici accordi (Convenzionc) con I"Autorita di Gestivne del DOCUP ed il
relative prelicve & effettuato a carico del fondo ex Legge Regionale n. 23 del 1986
cotne modificata dalla LR10:2001 ail*art 19,

Al 31 dicembre di ogni annc si determina il compenso da cotrispondere in via
provvisoriy per I'anno seguente ed il conguaglio rispetto agli importi erogati ally
512850 titolo nei 12 mesi precedenti.

(Juaiora I'omputazione dei prelieve a carico del fordo ex Legge Regionale n. 23 del
1956 divenisse non attuabile per qualsivoglia causa — ivi comprese la scadenya della
durata di quel fondo ¢ la assenza (otale o parziale di disponibilitd monetaric - ed in
mancanza di accordi speetfici alternativi, da definirsi con I’ Autoriia di Gestione del
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IOCUP, 1l suddetio prelievo potry essere imputato # carico del patrimonio del T ondo,
nei fimitl della norma n. 8 del Resolamento {CE) N. 1685/2000 della Commissionc
dei 28/0772000, come modificato dal Regolamento n®11435/2003 del 27/6/2003.
Semprc nel Hmitf della suddeta norma pofranno esscre Imputati a cargo dol
patrimonio del Fondo cventuali altri oneri di gestione in virth di specifici accordi
eventualmentc stipulati con i compartecipanti e/o con altre parti terze,

Prelievo del compenso spetlante alla Filas

~a il compenso provisionale che il conguaglio, come sopra definiti, verranno richiesti
¢ prelevati dalla Filas secondo quanio previsto nellapposita Convenzione stipulaia
com la Regione Lazio

113 Altri oneri

i considerane a carico del patrimonio del Fondo gli oneri sostenuti in relaxione ai
seguent] asperti:

# eventuali commissioni e premi da corrispondere, inerenti "esercizio di opzionj
a valere sulle azioni ¢/ sui prestitl obbiigazionai convertibili in azioni delle
imprese pariecipate;

minnsvalenze, comnssioni, ecc., connessi al lempoeraneo investimento delle
disponibilitd monelarie in atiivitd Gnanziarie, in base all’ultimo CHPOVOTS()
dell’art. 4 del presente Stauo.

¥

12 Proventi &eﬂa restione

i27 Plusvalenze di immobilizzazioni finangaric relative alle socield
Dartecipate

i considerane a beneficio ed incremento del patrimonio de] Fondo le plusvalenze
relative alle partecipazioni detenne.

i22 Altri proventi di pestione

81 considerano 2z bencficio cd incremento del patrimonio del Fonde i provenii
realizzati in relazione «f seguenti aspeti:
# imtercssi attivi e comnissioni incrent la sottoscrizione ed il rimborsa di
prestiti obbligazionari convertibili in azioni:
¥ dividendi erogati dalle aziendc partecipale;
& aliri eventuali compensi e premi inerenti "esercizio di opwoni a valere sulle
azioni efo sui prestiti obbligazionari convertibili in azion delle imprese
partecipate;
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# inleressi altivi, premi. cce. derivant dall’mmpiege  temporaneo  delle
disponibilith monetaric in attivitd fmanziarie, indicate all’ultimo CAPOVELSD
dci’art. 4 del presentc Siaturo;

& altri evenluali provent],

I12.3 Accumulazione e distribuzione dei proventi di gestipne

Al [ine di incentivare il cofinanziamenio da parle di soggetti tersd, | rendimenti
ottenuti dagli investimenti del Fondo possono essere destinati in via preferenziale ai
soggetl privatl che gestiscono in compartecipazione | finanzament, fssando un
livello di remunerazione massimo da stabilire contratiualmente con i singoii
compartccipantl. Tale eventuality deve esscre esplicitamente regolamentata negli
aceordi tra la Filas ed i singoli comnpartecipantt, nel rispetio defla normativa
comunilaria vigenie,

13. Coutabiliti del Fondo

In ottemperanza all’art.7 della Legge finan~iaria n.8 del 16/04/2002 relutivo a1 “Fondj
speciadi” il patrimonio del Fondo ¢ le relative partite {investimenti, crediif, debiti,
cce.} sono mseriti nello Stato Patrimoniale del Bilancio d’esercizio della Filas & non
vei conti d*ordine, mantenendo, iutiavia, ia separazione comtabile di (ali partite dailc
restanti voci del Bilancio d’escreizio della Filas.

Inoltre. all'inferno di (ali voci separate, la Filas provvede ad evidenziare
separatamente a loro volta anche le movimentazioni ed 7 saldi contabili relativi a
singoli apporti eiTettrati da ciaseun compartecipanie,

Ove nom espressamenie ¢ differentemenic disciplinato da norme, vegolament e
conirattl, lc movimenlazioni del Yondo di e agli artl. 11 ¢d 12 del presente Statino s
infendono ripartite propor-ionalments tra le singole quote del Fondo in ragione deghi
apporti cflettuati dui singoli compartecipant.

I princtpt contabili adottati in relazione alle partite inerenti il Tondo sono gli stessi

prtucipi comabili nazionali per la redazione del Bilancio ordinario  d’csercizio
ulilizzati dalla Filas.

14. Valutazione del Fondo

Criteri di valutazione del fondo

Il valore conpplessivo netio del Fondo ¢ la risultante delle allivitd, incrementate dej
proventi di gestione, al netto degli oneri di gestione, di cui aghi artt, 11 e 12 del
presentc Statuto.

I eriteri di valutazjone di base sono convenzionalmente isparati, compatibilmentc con
la normativa che disciplina il fanzionatmento del Fondo, ai principi contabili nazionali
per la redazione del bilancio ordinario d*esercivio utilizati dalla Filas.

WO
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La vahiazione & elfettuata dall’Organc Amministrativo della Filas in scde di
approvazione del bilancio annualc d’esercizio della Filas,

Tuttavia. qualora le cireostanze 1o rendano opportuno, I"Organo Armnoninistrative potra
richiedere ad esperti indipendenti — di cui al successivo art. 15 — di effeltuare la
determinazionc del valore economico del Fondo riferite ad una determinats data,
determinazione effettuata secondoe i principi di valutazione di azienda universalmenie
applicati nella prassi.

Caleolo del valore delle quote

fl valore della singola quota di partecipazione & pari al valore complessivo netto del
Fondo — computato secondo quanto previsio nel precedente paragral — ripartito iva le
singole quotc cmesse, proporrionalmenie al relativo valore conferito dal singolo
compartecipante.

15. Esperti indipendenti

La valutazione del patrimonio- del Fondo. demandata ad csperti indipendenti, pud
essere cffelluata da singoli professionisti, da gruppi di rofessionisti, oppure da
socictd di consulenza/valutazione, in possesso dei requisiti professionall necossari a
svolgere il suddetio compito.

16, Liguidaszione del Fondo

16.1 Disposizioni generali

A decorrere dalla data della delibera di liquidazione del Fondo cessa ogni ulteriore
attivita di firvestimenio,

La lquidazione del Fondo si compie nel rispetto della normativa vigentc e delle
disposizioni dell’ Autoriia di Gestione del DOCTP OB2 del Lazio.

10,2 Cause di Hguiduzione

La liquidazione del Fonda pué avers luogo:
#  per scadenza del termine di durata del Fondo:
# ad iniziativa della Filas, con delibera dell’Organo  Amministrativo, in
conseguenya di gravi motivazioni e nell’ interesse dei partecipanti.

10.3 Liquidazione del Fondo per ycadenza del termine di durata

Ripartizione dej provent e del risuliato netio della geslione

Alla scadenza del (emmine di durata de! Fondo ha liogo la ripariizione iTa 1
partecipanti ¢ la Filas dei proventi e del risultato netto della gestione derivanii dallo
smobilizso degli investimenti,

11
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GH accordi com | singoli compartecipanti possono prevedere la liquidazione dei
proventi eventualmente foro spettanti pro-quota, con scadenze dillerenti rispetto a
queila prevista per il Fondo, comungue non successive a quest’ullima,

Possibilita di rimborso parziale
T.a Filas si riserva il diritto &i procederc a eventuali rimborsi parziafi delle quote, in
miistra proporzionale, nel corso del periodo di liguidazione.

Risultsto della pesitone del Fondo

Il nisultato della gestione del Fondo & espresso dal confronto fra "ammoniare del
Fondo sottoscritto e versato e I'ammontare dell’allivo netto liquidato maggiorato dagli
eventuali imborsi parziali effetinati nel corso della durata del Fondo.

i16.4 Liguidazione del Fondo ad inigiative della Filas

La Filas. con delibera detl’Organo Amministeativo, pud decidere la liqudazionc def
Fondo nellinleresse dei possessori delle quote quando. si-verifichino circostanze: Luli
da ostacolare il conseguimento degli scopi del Fondo con rilevanie pregiudizio ai
portatori di quote. Tl Fondo viene altresi posto in liquidazionc in caso di scioglimento
dclla Filas.

La Filas provvede, sollo il conirollo del proprio Collegio Sindacale, a liquidarc
Iattivo del Fondo nell®intercsse dei partecipanti, realivzando alle migliort condizioni
possibili le attivith ¢he lo compongonoe, secondo un piana di smobilizzo predisposio
dall’Grgano Amministrativo e porato preventivamente a conoscenza dell” Autorita di
Geshione.

Si applicano, in tale ipotesi di liquidazione, i medesimt criteri di rimborso e
rendicontazione del risultato di gestione indicati al precedente art, 15.3.

16.5 Residui antivi della liquidazione

Qualora al termine del provesso di liquidazione residuassero imporit da attribuire
all’lImone Furapea, allo Stato italiano e all*Ente Regione Lazio, & facolta della lilas
di vichiedere all’Awtoritd di Gestione, prima della ioro crogazione a lali Lnu, il
remnvestimento dei suddetti import] in attivita similar e con scopl analoghi a quelli
indicati nel presente Statuto.

16.6 Rendicontazione dell attivita di liguidazione

La Iilas, terminate le operazioni di realizvo, redige il rendiconte finale di
liquidazione, accompagnato da una relazione degli amrministratord, indicando {1 piang
di riparle in denaro spettanie ad ooni compartectpante.

Una societa di revisione tra quelle apparteneni all’apposito Albo istituito presso la
CONSOR, incaricata dall’Organo Amministrativo della Filas, provvede alla revisione
della contabilita per quanio attiene alle operuzioni di liguidaziome nonché alla
certificazione del rendiconto finale di Hyuidazione.

12
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FITOL0 1V - DISPOSIZIONI GENERAT I

17, Modifiche dello Statuio

Il presente Statulo potra essere modificato suila basc di una apposita deliberazione
dell’Organo Amministralivo della Filas, subordinatamente alla normativa vigente e
previa aulorizzazione dell’Awutoritd di Gestione del DOCHT OB2 2000-2006 del
Lazio.

18. Disposizioni Legislative

Per tutli gli aspelii non specificamenie regolati dal prescnie Statute, si fa rifermento
alle disposizioni delle leggi comunitarie, nazionali & regionall del Tazio ed al DOCUP
Ob2 2000-2006 del Lazio.

12, Foro competente

Per la soluzione delle controversie fra i (erzi ¢ la Filas, in materic ri guardanti 1" attivita
del Fondo, & competente i! Foro di Roma.

13



Cornvenzione tra Regione Lazio e Filas

REGIONE LAZIO

CONVENZIONE
TRA

la Regionc T.azio (di secuito denominata "Regione"), con sede legale in Roma, Via Cristoforo
Colombo n. 212, C.F. 80143490581, rappresentata dal Dircttore della Dvrezione Bilancio e Tribuij
ed Autonid di Gestione del DOCUP Obiettivo 2 Lazia 2000406, Dott.Guido Magrini, nato a Roma
il 24.07.1850, In escenrione della Delibera di Giunta n. del

E

la FIL.LA.S S.p.A. (di segniio denominata "FILAS™), con sede lepale in Roma, Piazea della T iberta,
20, C.F. 01425930581 ¢ P.1 00995031002, rappresentata dal Dotl. Fabrizio Sacerdoti, nato a Romay, -,

101121950, Amminisizatore TUnico dellg Societd, ginsti poteri statutan; Ré
fall
PREMESSO
<.

* che la Regione, in seguito all’approvazione del DOCUP Obicttivo 2, 2000-2006 e del rolativo
Complements  di  Programmarione, nel’ambito delAsse TV - Migliovamento  della
competitivita delle imprese - Miswra 2 Strument] finanziad per Uinnovazione, ha gia attivato,
tramtie la Filas spa, la Sottormisura 3, “Fondo di capitule di rischio per [ processi di
inmovazione™, di seguito demominata “ Fondo®™:

» che la FILAS, quale strumenlo di atluazione delia programmazione economica regionale,
agendo stitudonalmente per lo sviluppo od i ricquilibrio secio-ceomomico e terriloriale della
Regionc e per la prena oceupazione ed utilizzazione delle risorse del Lazio, & statg. individuata
dalla Regione anche come il mwovo strumento operativo per la progettarione ¢ la gestione delle
iniziative nel settore detla nuova economia ¢ pitin generale del]’innovazione lecnologica;

» che, sccondo quanio specificato nel Camplemento di Programmarione del DGCUP Obiettivo 2
{2000-20106), la Regione ha affidata la gestione del predetto Fondo, du regolarsi con apposita
Convenzionc, alla FILAS:

* che, per fa definizione df picenly e media tmpresa (PMT), si fa riferimento a quanty indicato
nella Raccomandazione (C) 213/4 del 3/4/1996, pubblicata sulla GUCE L107 del 30/4/ 1996,
recepita dal DM, 18 seitembre 1997, pubblicaw nells G.U. dell’] oltobre 1997 n.229, & dal
D.M. 23 dicembre 1997, pubblicato nclia Gazzetia Uficiale dell’ 11 febbraic 1998, n. 34.

= Che la denominazione, dwata, scopo, caratleristiche ¢ la gestione del fondo sono determiaii o
descritt nello Statuto del fondo allegato alla presente Convensione,

Quanto sopra premcsso, volendosi dare esceurionc alle disposizioni di istilnzione del predetio
Fondo, tra le parti, come in epigrafe costititc e rappresentate, st conviene e si stipula quanto segue:




Art. T — Premessa

La premessa costituisce parte integrante e sostanviale alla prescnle scrittura con valore di patto
contiratiuale,

Art. 2 - Soggetti beneficiari, modalita di intervento
Soggethi associafi al fondy

L’intervento del Fondo potra cssere richiesio da piccole © medie imprese, costitaite o in via di
costituzione, ai sensi della disciplina comunitaria degli aiuti di stato alle piccole € medie fmprese
vigente, aventi sede ‘operaliva nclle aree abiettive 2 e phasing out della Regione Lazio, in
particolare per dare copertura finanviaria ad inlervent nel capitale di rischio,

Tali interventi riguarderamio:
1. partecipazioni nel capitale sociale;
2. sottoscrizione di prestiti obbligazionan convertibili:

(i investimenti del Fondo dovranne privilegiare quelle partecipazioni in imprese che presentino |
seguchli requisiti:
# appartenenza delle imprese rvichiedenti ai settorf 4 rilevante contenuto lecnologico o impress
che wilizzano processi produttivi caratterizzati da elevalo contenuto Imnovative;

# significative prospettive di creseita dell’imipresa nell*ambito del comparto di apparienenza,
in relazione sia all'andamento dell’ultimo tricnnio che alle Previsioni per | successivi 3
csercizl prospetlici;

# significative impatto dell’interventa de!' Fondo rispetto alle swategie ed agl obiettivi
aziendal di crescita;

# capacila managertiall presenii nell’azienda, debitamente docwmentate;

¥ incremente occupazionale, dirctto ed indiretly, prevedibile a fronte dellintervento del
Fonduo,

# costituzione della societd richiedentc inlervento entro i 24 mesi antecedenti lu data di

presentazione della domanda,

Possono esserc associati al Fondo socield di Veniure Capital /o Banche d’affari che dichiarine la
volontd di metiere a disposizione risorse private come previsio ncllo Statuto del Fondo

Art. 3 - Attivita dellu Filas

L’imcarica di gestionc della sottornisura ha comporiato e comporta per la Tilas la messa g
disposizione di risorse lecuiche, logistiche, di personale ed il know how occorrent alle seguenti
macrofasi:
* assistenza alla definizione delle modalita atmative deila soltomisura, 4 sensi de! DOCUP
Obiettivo 2 2000-2006 Tazio ¢ del relativo Complemento di Programmazione;

* pianificazione generale delle attivitd, programmazione pluriennale ¢ programmasione
annuale, ivi incluse cventwgli riprogrammazioni nel corso dell’anno;

¢ promozione, diffusione e sostegno di marketing della sottomisura



« definizione delle procedure, ricerca. selezione ed individuazione di societd che gestiscono
fondi privati di vemtwre capital efo banche dallari che miendano assoviarsi al Fondo:
attuazione della comparteciparione al Fundo da parte di 1ali s0ggelt;

* progettazione, descrivione c richiesta di pubblicavione del bando e delle maodulistiche utili a
potenziali beneficiar] (PMI) per prasenture ic richieste di intervento;

* definizione delle procedure di ricezione, analisi, istruttoria e valutazionc delle richnestz di
miterventlo cosi come indicate nel Bando pubblicato:

* gestione delle procedure delle richieste, cost come indicate nel bando pet le richiesie della
PMI e nello statuto del Fondo, comprensiva di tutta Iassistonza allattivitd del Nucleo di
Valutazione,

¢ assistenza di lipo cconomico-finanziaria e iecnica per 'analisi e valutarione delle richieste
di intervento, pareri tecnici, coe.
* comunicazione & pubblicazione delie delibere assunte dal Nueleo, compwesa la trasmissione

al responsabile di misua degli elementi deliberati che devono essere pubblicati sut BUR.L.
della Regione Lazio:

* gestionc ¢ moniforaggio degli interventi realizzati nell’ambito del rapporto con le PMI
partecipate;

*  procedure comnesse con le dismissioni delle partceiparioni detenute;

* assistenza di ipo legale connesse con Ia [kse di attrazione ¢ dismissione degli interventi (atti
socictari, pati parasociali, regolamentazione dei prestili obbligavionari  convertibili,
csereizio dei dinittd, ecc.) e con la luse di gestione ¢ liquidazione {eventuali confenziosi,
parer], ecc.);

* procedure, oneri ed cventuale assistenza tecnica ed cconomica conmessi con la liquidaxione
del Fondo;

» rendicontazione del Fondo e comunicazioni in MeTito;

* amministrazione del Fondo, redazione del hilancio del Fondo, vahitarione periodica della
ciingistenza dei Fonido;
» adempimenti di legge, compresi quelk di carattere trirtaric,;

»  varie afllivita connesse con le gestione in senso lalo non preventivamente determinubili.

Art 4 - Pigno annuale ed addebito dei costi di yestione

[fermo restando che gii obiettivi programmalici sono otiginariamente fissati dal Docup Ob2 2000-
2006 e dal rclative Complentento di programmarione e che essi sono riepilegali ed implementati in
un Piano pluriannuale che viene allegato alla presente Convenzione, por Vesecuzione di guanio
previsto al presenic allo, la FILAS redigerd un piane snnuale delle attivita che si propone di avviare
ed attuare, unitamenie al preventivo dei propri cosii di sestiong, da inoltrarsi atla Regione Lazio
entro il 31 ottobre di ciascun anno, per I’approvazione da parte della Autorita regionale compelente.
Per Vescrcizo 2003 il piano amwuale delle attivitd sard presentaie alla Regione conbo 30 go.
dall’approvazione della Presente Convenzione e potrd comprendere i cost gid sostenuti dalla
FILAS fino al momento della prescnisvione del piano medestno,

I costi di gestione di cul sopra saranno addebitati sulla LR 23/86, come modificala con Ia
L.R. 102001 art.19, sezione Studi ¢ Assistenza m programim comumtar futtavia, secondo guanto



- indicato all’ari.11.2 dello Stanrto del fonde, Ia Fiias ha fa (acolts di addebitare i costi di gestione,
anche parzialmenle, previa autorizeasione dell” Autorita di Gestione, al Fondo medesimo nei limig
fissati dalla norma n.8 del Regolamento (CE) n.1685/2000 & successive modifiche della
Commissione.

Art. 5 — Schede tecniche integrative

La FTT.AS ¢ autorizzata ad apporiare variarioni alle smgole attivita previste nel piano o nefle schede
integrative di cui ai commi successivi, se tali modifiche non superano 1l 20% del valore della
specifica attivita, previa verifica che la quota di dotazione del fondo per l'ammo di fiferimento non
ancora assegnala sia sulliciente a coprire tali variazioni; tale percentuale & determinata sulla base
del criterio di oscillazione recepito dalla vigente normativa comunitaria.

Qualora in corso dell'anno si configuri 'esigenza o Topportunild di avviare attiviia non previste nel

plano annuale, ovvero di apportare variuzioni alle singole attivita previste nel piano con effetti

economict superior al 20% del valore dell'attivitd stessa, tu FILAS predispone una scheda tecnica
ad integrazionc del plano amuuale, contencnie tutti pli elamenti necessari ad una valutazione da
patie della Regione.

L'avvio della nuova ativitd, ovvero il recepimenio delle modifiche proposte, & subordinato

all'upprovasone da parte dell'Assessore alle Politiche di Biluncic, Programmavione ¢ Risorse

Comunilarie sulla base di una verifica:

* che Paivita sohoposta all'approvazione della Regione sia conforme alle finalita della
sotiomisura TV.2.3 DOCUP 2000-2006 Regionc Lasio ¢ del relativo Complemeno di
Programmasione,

* che vi sia cocrenva fra objeuivi da raggiungere, atifvita da realizzarc e valore deil'aitivitd o della
modifica proposta;

* chela dotazione del fondo cffettivamenie realizzata ed in corso di realizzazione sia sufficiente P
coprire 'attivita in fase di approvazions o le modifiche al piano propostc.

Eventuah variazioni in dimimwsone rispetio a quanlo previsto nel plano annuale o nelle schede

integralive di cui ai commi precedenti vanno esplicitate e motivate nella relazione annuale di

chrusura delle atiivita.

Art. 6 - Prelevamento dei compensi per la gestione del Fondo

Tutt 1 costi ¢ le spese riferibili alle alivitd previste nel precedente articolo 3 ed asli accordi ¢
convenzioni con altri soggetti pubblici e privati, sostenuti  dalla FILAS savanno dalla Filas
medesima prelevati, nel rispetto delle procedure amministrative, dalla gid citaly sezione del Fondo
della L.R.23/86. modificata dall’art. 19 della L.R.10/2001.

I.e modalita di prelevamento prevedono un anticipo del 50% sul lotale delimporto approvate nel
piano anmuale o nelle schede integrative predisposte =i sensi del precedente articolo ed un saldo
enmro [ primd tre mesi deil’anno di cestione successivo a qucllo di competenza.

A questo scopo alla chinsura i ciasenn anno, la FIT AS predisponc uma relazione che evidenzi in
particolare pli obiettivi raggin, le aitivitd realizate ed il toro valore complessivo; tale documento
vicne Trasmesso alla Autorit: regionale competentc per l'otienimenio, entro 60 gioeni,
dell'autorizzarzione al prelievo o al versamento a comguaglio.

Qualora allnizio dell'anmo non sia stato ancora approvato il piano annuale, ln FILAS & mnorizeata
ad attivare I¢ procedurc di prelicve disciplinate sopra, in relazione alle attivitd incluse nel piano
annnale in fase di approvasione,



Aet. 7 —Sospensione deflaccettazione delic domande

La Repione, in caso di esaurimenio in corso d'anno delle disponibilita del Fondo, adotta 1
conscguenti provvedimentl in relazione alle domande non soddis(utte, od sutorizza eventuabmente la
FILAS S.p.A. a sospendere la accetlazione delle domande attivando la opportuna pubblicitd del
provvedimento.

Art 8 - Durata della convenzione

La prescnie Convenziome decorre dallta data defla sua sotloscrizione, avra effetio retroattive per quel
che riguarda le attivild gia effeiivate in cocrenza con ta programmacsione del Docup Ob2 2000-2006
della Regione Lasio ed avrd vigore, salvo modifiche concordaie fra te parti, fino al sei mesi
successivi alla data di liquidavione del fondo, ora prevista al 31/12/2013,

A9 - Legpe applicata e fore competente

La presente convenzionc & regolata dalla Leesc Naliana.
Foro corpetente per qualsivoglia controversia che dovesse origmarsi nell’interpretazione o
nell’csecuzione del presentc atlo & esclusivamente quello & Roma

Art. 10 - fmposie di registro

Le imposte di registro e relativi oneri accessori, dovule per la presente Convenzione somo a carico
della FTLAS .

Fotrambe le parti chiedono 1'applicazione delle agevolurioni fiscals previste per gli interventi
finanziart effetruati daila Regiom a favorc detle imprese e Iapplicazione dell' imposta di registro in
misura fissa a norma. defarl, 38 del D.PR. n.634/72 & succcssive dizposiziom.

Roma, i

REGIONE LAZTO FLLA.S. S.p.A.

Allegari.
Statuio del fondo
Piano pluriennale delle attivita
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REGIONE LAZIO
DOCUP Obiettivo 2 2000/2006

ASSE IV — Miglioramento dclla competitivith delle imprese
MISURA IV.2 Stromenti finanziari per Iinnovarione
SOTTOMISURA IV.2.3 “Fondo di capitale di rischio per i processi di inn ovazione”

INVITO A MANIFESTARE INTERESSE PER LA COMPARTECIPAZIONE DI
OPERATORI TERZI AL FONDO DI CAPITALE DI RISCHTO

Art. 1 Ente appaltante

FILAS SpA

Mazza della Liberta, 20

00192 Roma

Tel. 06/3269391- Fax 06/36006808
silo internet: {ilas@nfilas.it
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Art. 2 Descrizione dell’attivita in oggeito

La Giunla Regionale, visto il DOCUP OBIETTIVO 2 Lazio 20002006 — approvato eon Decisione
(C) n2118 del 7/9/2001 della Commissione liuropes — ed il relativo Complemento  di
Programmazione — approvaio dal Comitato di Sorveglianza del 4/12/2001 e successive modilicha
ed integraziom — in coerenza con la strategia globale prevista in iali documenti, indice un invito a
manifcstare interesse in relazione ali*Asse priaritario IV - Miglioramento della competitivita delle
imprese, misura IV.2 - Strumenti finanzian per innovazione, Sottomisura 1V.2.3 “Fondo di
capitale di rischio per i processi di innovazione ” {nel seguito “il Fondo™),

In quabita di Soggetto Attuatore della Sotiomisura IV.2.3 del DOCUP 2000-2006 Tazio, la Filas —
Finanziaria Lazixle di Sviluppo S.p.A. (nel seguito “Filas™) con scde legale ed operativa in Roma,
piazza della Liberta 20, ¢ la Societa incaricala della sestione del Fonde.

Il Fondo ha come obicttivo 1"assunzione di partecipadoni minoritarie e temporanee al capitule di
fischio, da assumere al momento della costituzione di una nuova impresa o in occasione di un
aumento di capitale di un’impresa esistente, anche attraverso la  sottoscrizione di prestiti
obbligazionari convertibili.

I fondo ha carallere rotative ¢ vicne inizialmente alimentato da risorse  derfvanti  dal

cofinanzimnento comunitario, slatale e regionale del Tazio oltre che da risorse di Filas e,
successtvamente, dalle quote solloscritte dai compartecipanii. Tali quotc VENZONO Successivamenie

Dozza del [-07-20013
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rimborsate sulla base di criteri previzmente stabiliti tra le parti (Filas ¢ i compariecipanti}, come
meglio precisalo nel snccessivo arl, 3.

Per ciascuna pariecipazione sono erogabili irnporti che complessivamente non supernoe il limite del
49% del capitale sociale incrementato delle riserve afo rivalutazioni, mentre la durata massima deile
pariecipazion & di 3 anmi .

! benefician sono, preferenzialmente, te PM1' operanti nei settori ad elevato contenulo tecnologico
/o che utilizzino processi produttivi ad elevaio contenuto innovativo, al fine di promuovere a Toro
costituzione, la crescita nelle prime [bsi di altivitd o durante processi di sviluppo.

La localizzazionc degli interventi & limitat alle aree Obieltiivo 2 e phasing out del Lazio,
mdividuate dal DOCUP 2000/2006 T.azio.

In media gli interventi in azienda previsd dal Fondo sono pari a 500.000 EURO, mentre 1] Kmitc

massimo di ogni intervento del Fondo puo cssere quantificato in 750.000 EURD.

Art. 3 Obiettive defl’invito a manifestare inferesve

Nell'ambito di quanto previsto nella Comunicazione 2001/C 235/03 “Adufl di Siafo ¢ Capitale di
Rischio” pubblicatz sulls GUCE del 217872001, la solomisurs in ogsetto prevede Iy
compartectpazione al Fondo da parte 3 fondi di private cquity efo banche d’affari.

Al finc di realizzare Patiuazione del meccanismo di compartecipyzione du parte di privaii, si
richiede ai soggetti csperti del settore del private equity di proporre modalita di funzionamento
dello strumento stesso, considerando che tale Torma di myestimento & immovativa nell’ambito delle
misure di sostegno all’economia ed imprenditoriaiita locale.

Ubiettivo del presente invito consistc nel selezionare, allraverso Je manifestazioni di inieresse
prescniate:
* [ soggetti privati tra i quali mdividuare, con successivy procedwra di evidenza pubblica,
quelh compartecipanii al Fondo:
» le migliori proposte di meccanismo di COmpartecipazione ¢ remunerazions.

Le suddette proposte dovranno prevedere, per claseun soggetlo proponent, i SEEuCni’ aspetli:
* 1mporio minimo e massimo conferibilc;
* deserizione delle ipotesi di  delerminazione dolla rem unerazione delle quote  di
compartecipazione,
» priocipali medalita di disinvestimento delle quote di compartecipazione (od. wey ouf);
* cventuali indirizzi di investimento (settori di attivita, livelli df ercazione di valore, sinpoli
progetti finanziabili, ecc).

Sulla base delle proposte ricevute, la Filas, senza Impegno alcuno verso i proponenti, procederd a
vaghiare le migliori modalitd di altuazione del meccanismo dj compartecipazione in funvione degli
seopt del Fando assegnaii dal DOCUP 2000/2006 Luzio, apportando anche eventuali ed opportiune
madiliche ai progett oviginan.
! Sono PMI, costivuile o fn via di costiuziome, quelle definite dalla discipliza comonitaria degli aluti di stato alle piccole
¢ Medie inprese vigente (1996/C 213:04) pubblicata sulla GUCE 1107 del 30441 885, recopita dal DML 18 serernbre
1997, pubblicalo vella (215, delf’ oiroboe 1997 0229, = dal [0M. 23 dicembre 1997 mubblicale nella (Fazzetta
Utftciale dell’1] ibbraio 1998, n.34.

Bezea dof FO-G7-2003
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Art. 4 Criteri di idoneita dei soggetti

I soggettt che manifesteranno inleresse al presente invilo dovranno possedere i seguenti requisiti di
idoneita:

e socictd di capitali di diritto iialiano o di altri Paesi UE aventi quale oguetto sociale la
gestione di fondi di investimento nel capitale di rischio delle PMI o gualsiasi altro soggelto
giundico aventc quale obieftivo efo oggetto sociale prevalente Iacquisizione di
partecipazioni axionarie di societd di piccole e medie dimensioni non quutate,

¢ avere un capitale socjale (sottoscritto e versato) ovvero una consistenza del fondo di almeno
€ 25.000.000

* possederc comprovata espericnza nella valutazione e gestione di partccipazioni in imprese
operanti in settori ad elevato contenuto tecntologico efo che utilizzino processi produttivi ad
glevato contemuto innovativo;

* non avere componenti degli orgam di amministrazione in condizioni di incompatibilita con
le possibilitd di inlervento del fondo

Art. 5 Documentazione ¢ informazioni richieste

Linteresse da partc dei soggetti dove essere manifestato mediante [a presenlazione della seguenle
documentazione:

* dichiarazione di manifestazione ¢i mieresse firmata dal legale rappresentante;
*  Slaluto e profiio della societa proponenie;

e clenco dei nominativi e det relativi curricula professionali del manapement della sociota
proponents e dello staff operativo dircttamente coinvolto nella valutazione e gestione delle
partecipazioni;

* portafoglio storico delle partecipazioni detenutc (denominazionc soviety, descriziome
attivitd, quote possedute, importl investiti anche ad altro titolo, periodo di POSSEEI0);

»  bilanei regolarmente approvati relativi agli ultimi 2 escreivi:

» dichiarazione, da parte del rappresentante legale, dell’ammontare massimo che intende
investire mel Fondo a titolo di compariecipazione; a tale risuardo si segnala che la
disponibiliti minima richiesta a ciascun proponenie ammonia a € 1.000.060;

» cortificasione dei requisiti previsti nell’art.4 o autoceriificazione sotioscritta dal lcgale
rapprescntanie;

= relazione dilusirativa defle modalitd con cui si propone di reslizzare il meccanismo di
remunerazione preferenziale a favore dei soggeti compartecipanii privati,

Art. 6 Accesso alla selegione di compartecipazione

Tutti i soggetti che avranno inviato [a manifestazione di inleresse, la documentazione di cuf a1V art.s

Brzza ded 1O-072003
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e in possesso dei requisiti di idoneitd indican all’art. 4 potrammo pariccipare alla successtva
procedora di evidenza pubblica per la sclezione dei compartectpanti al fondo.

Art. 7 Ricecione delle manifestaziont d’interesse

Le mamifestazioni ¢interesse ¢ fa relativa documentaione devono essere proscifale a mano o
speditc tramite raccomandata con ricevinta di rilome indirizzata alla:

FILAS SpA — Area Gestione Capitali di Rischio
P.zea della Libertd, 20 40192 ROMA

Sulla bosta deve essers specificato, inoltre, 1 seguente rifcrimento:

“DOCIIP Ob 2 2000-2066  Lazie — Sottomiswra V.23 “Fondo di capitale di rischio per 1
processi di innovazione - Memifestozione d'interesse per la compariecipazione al fondo di capitale
df rischio

Le manifestazioni dovranno pervenite entro @ non olire it 607 giomo dalla data di pubblicazione del

presente inviio sul Rollettine Ufficiale della Regione Laxzio. A tale riguardo, fa fede Ia data del
timbro del1"Ufficio Postale di accettazione o, se consegnata a mang, del timbro datario apposto sulla

copia dalla Filas.

Bomza qel TI-07-20003



