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OGGETTO: Operazione finanziaria di cortolarizeazione dei credit ai sensi dell'art, & della

LR 1. 16 del 3 agosto 2001 - emissione V franche.

LA GIUNTA REGIONALE

3L PROPOSTA dell'Assessore al Bilancin, Programmazione e Risorse Comunitarie;

VISTA ta LR del Lamioc 3 agosio 2001, n. 16 fmisure urgenti di
cotlenimento o razionzlizzazione della spesa sanilara, & YLE o,
16";

WVISTA la LK. del Lazie & febbraio 2003, n, 2 (Bilancio di previsiome della

Regione Lazio|

FRESQ ATTO che con delibera regionale n. 1603 del 29 novembre 2002 {ci
seguito la “Delibera n. 1603% guesta Giunta ha preso atto della
vonclusione da parie di SAN.IM, S.p.A. ("BANIM™} - in conformmita al
disposto dell'art. 8 della L.R. n. 16 - di un contratto coneluso n
data 28 giugne 2002 com atto rosato dal Dott. Gennaro Mariconda,
notaio in Roma, rep. 0, 41791, rare. 0. 11078 per [a compravendits
di alcuni beni tmmobili a destinazione sanitaria fdi seguite gli
“Tmunebili®] facenti parte del patrimonio indisponilile delle aziende
sanitarie ed ospedalere dells Regione Lazio {di segnitn le *Axiende

Sanitarie”] sulla base di corrispettivi di cessione definiti dallAgernzin

del Territorie in applicazione dei pringipl enunciati in sede di
Conderenza dei Servizi (di segnito il “Contratto di Compraverulita”);

PRESO ATTO altresi con la medesima Delibera n. 1603 venivano approvati e
ratificati i contratli di locazione finanziaris conclusi tra SANIM e le
Aziende Sanitarie datati anch'essi 28 giugna 2002 con a*ti rogati
dal Dott. Gennaro Mariconda, notaio in Homa, rep. dan. 41792 g
41806 e racc. da 11077 a 1109] ed aventi ad pEgetto gli Immobidli (i
“"Comntratti di Locazione Finunziaria”) con particolare riferiments alia
accetlazione da parte della Regione della delegazione di pagamento
Wi contenula concermente Ponere del pagamenio dei canoni di
lecazione finansiaria doviti a SANIM:

FRES{O ATTO ¢he con la Delibera n. 1603 si prevedeva inolire la partecipezione
regionale all'operazione di cartolarizzazione " “Operazione di
Cartolarizzazione™ da realizearsi atiraverso la cessione da parte i ;x"_
SANIM ad una societa veivolo costituita ai sensi della Legge 1 130 Ir' ;

del 30 aprile 1999 (“legge n. 1307 dei crediti rivenienti dei!

Contralli di Locazione Finaneiara, cessione i cwi proventi sarebbero




FRLES0D ATTO

PRESO ATTO

FRESO ATTO

CONSIDERAT(O
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statl destinati al pagamento del preszo di acnuisto degli Immiohili,
artraversno  la sottoscrizione da parie della Regione di alouani
documenti dell'Operaziome di Cartolarizzazione ed il rilascio di
adeguate garanzie finalizeate ad assicurare successeo all Uperazione
di Cartolarizzazione ed a minimizzare il costo per gli enti pabblici
interessav, ivi incliss il conferimente di mandato irrevocabile df
pagamento al proprio teseriere per il pagamenio dei canon cdi
locazione finanziaria;

che con delibera regionale n. 170 del 3 marzo 2003 fdi seguito la
“Delibera n. 1707 questa Giuota ha approvalo la partecipasione
della Kegione alla  Operazione i Cartclarizzazione con la
sotlascrizione da parte della Regione di alcuni docutnenti afforenti
alla Operazione i Carwlarizzazione medesima ed il rilascioc dj
adeguate pgaranzie finalizzate ad  assicurare il SLCCesso
dell’'Operaziome di Cartolarizzazione:

che con la predetta Delibera n. 170 si determinavans altresi, in
conformitd all'art. 4 dei Contratti di Locazions Fimanziara, i canoni
relativi ai Contratti di Locazione Finanziaria j cui crediti avrebbero
formato oggetto di cartolarizzazione nell’ambile dells Emissione
Inaugurale [come di segitita deﬁn_if.a], nella misura e secondo il
plane di ammortaments aggresato di cui alla tsbells allegata alla
predetta delibera, e si autorizzava i1 Direttore del Dipariimente
Evonomico OQccuparzionale, con facoltd dj deiega, a negogiare =
finalivesare, in nome e per conto della Regione, la documentazione
coniratfuale relativa al'Operazione di Cartolurizzazione;

che in data 4 marzo 2003 & stato soltoscritto dalla Regone un
cotratto  quadre  {Programme  Agreement) per un importo
complessivo massimo di 2 tniljardi ¢i Eure ai sens del guale [a
societd veicolo Cartegio S.r.). {*“Cartesic”] ha effettuato il successiva
o marzo 2003 una emissione inavgurale struttirala in gquattro
tranches di titoli fle cul caratteristichie erann descritte nella Delibera

n. 170) (I' “Emissione Inaugurale®);

che nellambito del medesimo contratte gquadro  {Programime
Agreement), Cartesio effettuerd - ai sensi dell’arl. S delia Lepge 7.
134 - Pemissione di una ulteriore tranche di titoli avente le seguenl

caralteristiche (i *Titoli™);

g~
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Valuta Importo

EURD - 142 miligr
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{la *Emissione della V tranche”);

PRESG ATTO

CONKSIDERATO

che i proventi della Emissione Inaugurale sone stati utilizzati per
! pagamento del prezze di acquisto dei erediti relativi ai canon;
di lecazione finanziaria cedutl da SANIM a Cartesio atiraverse
un  contratto di cesgione {Feocfrables Purchase Agreement)
datate 3 marzo 2003 relative a n. 41 Immobili individuati nel
predetto contratto di cessione e imclusi nei 13 Contratti di
Locazione Finanziaria conclusi da SANIM con e seguenti
Aziende Banitarie: Azienda Unita Sanitaria Locale Roma A,
Azlenda Unita Sanitaria Locale Roma B, Aziends Unita Sanitaria
Locale Roma C, Azienda Unita Sanitaria Locale Roma D. Azienda
Unita Sanitaria Locale Roma E, Azienda Unitd Sanitaria Locale
Eoma F. Azienda Unita Sanitaria Locale Roma (3, Aziends Unita
Sunitaria Locale Roma H, Azienda Unita Sanitaria Locale
Frosinone, Azienda Unita Sanitarila Locale Latina, Azienda Unita
Sunitaria Locale Rieti, Azienda Unita Sanitaria Locale Viterbo,
Azienda Ospedaliera San Giovanni - Addolorata:

altresi che 1 provent derivanti dalla Emissione dells V tranche
verranno utilizzati per il pagamento del prezzo di acquisto dej
crediti relativi ai canoni di locaziome finanziara che verranme
cedutl da SANIM a Cartesio autraverso Un secondo contratio di
cessione (Second Receivables Purchose Agreement) (il “Secondo
Contratio di Cessione dei Crediti® relative a n. 8 Fmobih
mclusl in n. 5 Contratti di Locazione Finansziaria conclusi da
SANIM  con le seguenti Aziende Sanitaric: Azienda Unita
Senitaria. Locale Frosinone, Azienda Unita Sanitaria Locale
Latina, Azfenda Unitd Sanitaria Locale Fietl, Azienda LUnita

Sanitaria Locate Viterbo, Asienda Oepedaliera 8an Giovanni —

Addolorata & con rifermento in particolare al seguenti Irmmobili: ]

{1} Ospedale San Giovanni - Sede Amminisirativa per VAzienda, .

Uspedaliera San Giovanni - Addolorata; (2) Swede dell’Azienda

Unita Sanitaria Locale di Rietj per Aziends Unitd Sanitara

-
a
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Locale di Rieti; (3] Presidic Ospedaliero “Monsignor Luig di
Liegro™ per VAzienda Unita Sanitaria Tocale di Latina: (4
Uspedale Grande Degli Infermi i Viterbo, Ospedale Civile di
Tarquinin e Ospedale 3. Giovanni Decollate Androsills di
Civitacastellana per VAzienda Unita Sanitaria Locale di Viterba e
(3] Presidio Ospedaliero “Onoratoe Capo™ di Anagni e Presidio
Ospedaliere “S. Benedetto” di Alatri per PAzienda Unitad Sanitaria
Locate di Frosinone (1 “Crediti™),

TENUTQ CONTO  inoltre che la scella delle Aziende Sanitarie rispetto alic quall
dare prioritd nellambite dell'Operazione dj Cartolarizzazione,
attraverso la cessione de parte di SANIM dei crediti derivant; dai
contrattl di locazione finansiaria cenclusi con le alesse & stara
determinaia sulla base di valutazioni afferenti all’entita dei
deficit da coprire fino al 31 dicembre 2000 ed il valare drgli
immoebili cedut a SANIM:

CONEIDERATO che ai sensi dellart. 4 dei Contratti di Locazione Finanziatia i
canoni di locazione finanziaria saranno determinati sulla base d;
parametrl predefiniti, d cui valore deve essere quantificato alla
data di emissione dei Titoli e si rende pertanto necessario in
relazione alla Emissione della V tranche, come gl4d in occasione
della Emissione Inaugurale, che le parti dei 5 Contratd di

Locazione Finanziaria i cui crediti saranno ogeetto del Secondo

Contratto di Cessione dej Crediti - inclusa la Regione in qualits
di debitrice dei canoni di locazione finanziariz aj sensi gella
delegazione di pagamento ivi contenuta - a tal fine procedano
alla determinazione di tali canoni d locazione finanziaria relativi
ciod¢ agli Immobili individuati alls precedente premessa) e
SOTLosCrivano un atto integrative a ciascun contratlo dj locazinne
finanziaria (“Atte Integrativo di Locazione Finanziaria”);
CONSIDERATO altresi che 1 Titoll ogegetto della Emissione della V tranche saranno
coperti dalle medesime garanzie ed impegni gia assunti dalla
Regione nellambito del Prograrmme Agreement e in SENETE
dell'Operaziene di Carlolarizzazione, ivi inclusi gl impegni
assunti con la sottoscrizione del Warranty and Indemnity Deed
datale 3 marze 2003 e Pobblipo di scquistare - al verificarsi di
determinate circostanze - {1 portafoslio dei Crediti ad un prezZzo
che comsenta o Cartesio di rimborsare integralmente 1 Titoli e di
pagare [ costi dell’'Operuzione di Cartolarizzazione e che aj Titoli
oggetto della Emissione della V tranche si estenderanno 'I]e.
responsabilita assunte dalla Regione nel confronti del Lead

Managers in ordine alla veridicita e comnpletezza degli aspetti
4
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2o
principali del contenuto dell’Chferinygy Circular datata 4 marzo
20013 per quanto atliene allinformativa ripuardanie la Regione,
SANIM. £ le Aziende Bunitarie;

CONSIDERATO che nell’'ambitn della Operazione di Cartolarizzazione — a fronte
della Emissione della V trarche - verranne stipulate da Cartesio
delle operazioni in derivati, con controparti Lancarie idonee,
finalizzate alla copertura del rischio di tasse nonché a warantire
un profilo di ammortamente dei Titoli stess;

CONSIDERATO che l'cstensione degl ulteriori impegni descritti nei paragrafi
precedent (¢ piu dettagliatamente netla Delibera n. 1703, in
ragione della natura ¢ del contenuto degli stessi, non ha l'effetto
di modificare né lentitd degli esborsi, né in modo significative il
livelle di rischio rispette a guetls conseguente agll impegai
assunti dalla  Hegione nell'ambito dela  Operazione di
Cartalarizzazione (ed in particolare agli 'impegni i pagamento
assunti con laccettarione della delegazione di pagamnento
contenuta nei Contratti di Locazione Finanziaria) ragion per cui
lassunzione di tali impeeni {rectius l'estensione degli stessi alla
Emissione della ¥V tranche) non richiede allo stato alcun ulteriore
impegneo di spese oltre a quelli gia indicati nella L.R. n. 3 del &
febbraio 2003 (Bilancio di previsiome della Regione Laxio) che

deve considerarsi allo stato del tutte capiente.
Per le motivazioni richiamate in premessa, all’'vnanimita

DELIRERA

» le premesse fanne parte integrante della presente deliberazione;

» di autorizzare il Direttore del Dipariimento Economico Occupazionale, con
facoitd di delega, a determinare i canoni i locaziome relativi a1 Contratti di
Locazione Finanziaria 1 cui crediti [come individuati in premesss) formano
oggetto di carlolatizzazione nell’'ambito della Fmissione della ¥ tranche;

+ di approvare la soltoscrizione per acceltazione da parte della Regione del
BSecondn Contratto di Cessione dei Crediti da parte di SANIM & Cariesio con
riferimento agl Immobili e ai Contratti di Locazione Fiatwiara individuati in
PreTRESSA;

+ di approvare lz sottoscrizione degli Ate Integrativi di Locazione ana.n_ziar_iﬁ
finalizzati & determinare, in relazione a ciascun contratto, limporto dei canond
ed il piane di ammortamente degli stessi; |

* i conferire mandato irrevocabile di pagamenio al tesoriere regionale per i

pagamente del caponi di locazione (nanziaria come saranno determinat negli

£
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Attl Integrativi di Locazione Finangaria, il cui impegnoe & stato assento dalls
Regione, stiraverse la acceitazione della Delegazione i Fagamento, per tutta ta
durata dell’Operaziome;

di approvare I'estensione ai Tiwli cpgetto della Emissione della v irmnchedegli
impegni assuntl dalla Regione nel Hrogramme Agreement e degli obblighi
assunti dafla Regione nel Warranty and fndemnity Deed (Contratto di Garanzia
ed Indennizzo), con particolare rifedmento all'obblign di indennizzare Cartesio
dei danni conseguenti ad eveniuab inadrmpimenti da parte della Repione agli
obblighi contrattuali dalla stessa assunti mell'ambito dell'Operazione  di
Canwlarizzazione e dallaltro ad assumersi il rischis dell’eventiale verificarsi dij
alcuni specifici evenli che potrebbero incidere negalivariente sul buon esito
della operazione stessa (lra § quali, in particolare, il rischio di risoluzione dei
Contratti di Locazione Finanziaria a qualsiasi causa dovuta), i tutto come
meglio  delerminate  nellambito  del Warrenty  wnd  Indemnity  Deed,
assumendosl, tra laltre, in situaszioni di eventuale inadempimento della
Regione ad obblighi dalla slessa assunti {#d in particolare in caso &
inadempiments dells Regione all'obbligo di pugamentoe dei canoni di locazione
finanziara da essa dovuti ai sensi della delegazione di pagamento accettata
nellambtto dei Contratti di Locazinne Finanziaria ed in vasg di revoca det
mandaio di pagamento al tesoriere reginnale serza sostituzione entre 30 2i0rTL)
Ucbblgoe di acquistare portafoglio dei Crediti ad un prezzo che consenta a
Cartesio di dmborsare integratmente i Titoli e di pagare i costi dell'Operazione
di Cartolarizzazione (nella evi determinazione si dovra tencr conte anche degh
omerl nascenti della evenrtuale risoluzione anticipata delle operazioni in derivati
stipulate nell'ambito della Operazione di Cartolarizzazinme),

di autorizzare il Direttore del Dipartiments Eeonomico Qeocupazionale, con
facoltd di delega, a negoziare ¢ finalizvare, in nome e per contto Jella Regione, 1a
documentazione contrattuale relativa alla Emissione della vV iranche con
partieolare ma non esclusivo riferimento alla sottoscrizione per accetlazione del

Secondo Centratto di Cessione dei Crediti [Second Fecefvables Purchase

Agreement], alls negoziazione e allg sollascrizione @degli Attl Integrarivi di %’&uf_ﬂ'

Locazione Finanziaria [come definiti  in premessa) e comuangue  alla
sottoscrizione ¢ dormalizzazione di tutt quegl altri documenti che dovessero
rendersi necessart ed opporiuni per il buen fine delloperazione;

dl autorizzare quindi il Direttore del Lipartimente Economico Occupazionale,

con facoeltd di delega, al conferimente, nell’smbito delloperazions, di upe"

mandalo irrevocabile di pugamento al tesoriere regiotiale per il pagamento Iﬁci
ranoil di locazione finanziara nonché al conferimentn degli eventuali
suceessivi mandati di pagamento quali devessero renders; necessan nel COTS0
delP’operazione, anche con riferimento agli ubblighi nascent dagli aftri contratt

di cui la Regione ¢ parte nell'ambito della Uperazione di Cartolarizeazione;
f
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conferma infine che, in ragione della natura e del contenuro degh ulterion
irnpegni descritti nel paragrafi precedenti, Vestensione degli stessi al Titoli
oggette della Emissione della V' tronche wrova capienza negls irmpegni di spesa
incicati nella LR n. 3 del febbraio 2003 [Bilancio di previsione della Fegione
Lazig] & non ha lefferto di modificare in modo significative il Lvello di Fischio
rispetin a quello conseguente agli Impegni contrattuali assunti daila Regione
nellambito della Operazione di Cartolarizzazione (ed in particolare agli impegni
di pagamento assunti con laccettazione della delegazione di pagA e
contenuta nei Contratti di Locazione) ragion per cui lassun=ione di tali impegni
non richiede allo state aleun ultedore impepno i spesy oltre s quelli gia
indicati nella predetta L.R. n. 3 del 6 febbraio 2003 che deve considerarsi allo
sidlo del turto capients;

in sede di predispesizicne ed approvazione della legge finanziaria regionale e
della legge di bilancio di previsione per i succesaivi ezereizl, la Regione
provvedera a reiterare tale analisi e ad integrare, laddove necezsaria, limpegto

di spesa,

L PRESIDENTE: F.lo Francesco STORACE .

[L VICE SEGRETARIC: Fue S1g. Domenico Antonio Cuzzupi |

22 APR. 2003
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