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1. LA SITUAZIONE ATTUALE DELLA L.R.2/85

Il primo anno di attivita della nuova L.R.2/85, sebbene ancora in corso (le
domande sono ricevibili dal 4.12.2001), ha dimostrato un notevole interesse da
parte delle imprese del Lazio verso gli strumenti finanziari innovativi che la Legge
propone.

Il numero di domande ricevute e stato superiore alle aspettative sia in termini
numerici che di importi richiest.

le istruttorie concluse nel primi 10 mest del 2002 superano quelle previste per tutto
ianno,

Anche nel 2002, si & dato un ampio rilievo ai rapporti diretti con gli imprenditori sia
preventivamente alla presentazione delle richieste di intervento, attraverso incontri
diretti al fine di verificare congiuntamente le reciproche aspettative sia attraverso
un costante contatto durante Iiter istruttorio con visite in azienda e condivisione
degh obiettivi descritti nel business plan.

Gli incontri effettuati sono stati 145 e le visite dirette aziendali circa 60.

Per quanto riguarda il meccanismo innovativo della nuova LR.2/85 che prevede if
coinvolgimento di partner privati sia industriali che finanziari si & proceduto ad una
serie di operazioni, convenzioni € contatti con potenziali partner privati fra cui
segnaliamo:

Interventi effettuati o in fase di attuazione in partnership

1. Netsynt S5pA { Pino-Ventures-Kuwi I Kiwi 2, E-Voluzione, Filas mezzi
propri)

2. Advance Computer System SpA (Suviluppo Ralia, Infusion, imprenditori
privati, Filas mezzi propri)

3. Incentive SpA (imprenditor: privati, Filas mezzi propri)

4. Biocosmetica Sri. (imprenditori privati, Filas mezzi propri)

5. TV Files SpA (KIWI I Venture Servicos 5.4, KIWI II Venture Servicos 5.A, —
Alta Berkley V CV , Fintech Finanziaria Tecnologica SpA GIMV N.V.
Efibanca SpA Eutelsat SpA - Pino Venture Partners Srl - Pino
Partecipazioni —

6. Eulogos SpA (SIT Societa Innovaszione Tecnologica Spa, imprendiay
privati, Filas mezzi propri) wf e )




I sei interventi deliberati prevedono un impegno da parte di fondi privati efo
partner industriali per ulteriori € 8.065.000 con un moltiplicatore di circa 3 a 1
rispetto all'intervento pubblico.

Convenzioni siglate

Dresdner Kleinwort Benson Advisor
Pino Venture

Meliorbanca

SIT Sfis

Accordi in corso di definizione

Sofipa '

3i

MPS Merchant

B&S-Electra

X-Venture

Bernabe & Co

Price Waterhouse Coopers Corporate finance
Tamburi & Associati

Testa & Associati

Una pit stretta collaborazione fra Fondi pubblici e privati & incltre auspicata
dell’AIFI {Associazione Italiana Finanziatori Istituzionali) che raggruppa le principali
imprese operanti nel seftore venture capital/private equity e di cui anche la Filas fa
parte,

Con I'AIF] & stato awviato un rapporto di proficua collaborazione che si &
concretizzato nella partecipazione del direttore generale dell’ATFI, Porf.ssa Anna
Gervasoni in qualita di relatore al convegno organizzato dalla Filas in aprile 2002
presso la Regionie Lazio a cui hanno anche partecipato anche il Dott, Giandomenico
Gallo in rappresentanza di Meliorbanca e Ling. Umberto De Julio, in rappresentanza
del Gruppo Pino Venture,

Filas ha anche partecipato ai due principali eventi organizzati dall'EVCA (European
Venture Capital Assatiafion) ad Atene in giugno ed a Barcellona in ottobre.




L’andamento del mercato italiano del private equity

L'andamento del mercato del venture capital/ private equity italiano nei primi sei
mesi dell'annc ha fatto registrare 1.080 milioni di eurp (M€) investiti, con una
crescita del 60% rispetto al 674 M€ dello stesso periodo dell'annc scorso. (Fonte
Aifi, associazione italiana degli investitori istituzionali nel capitale di rischio, e
PricewaterhouseCoopers -).

In calo, invece, il numero di investimenti per singole imprese, che passa da 295 a
148, ad indicare un numero minore di operazioni di ammontare maggiore.
Crescono le operazioni di buy out, che raccelgono oltre il 50% delle operazioni di
private equity.

I settori principali coinvolti sono quelll dei beni di consumo, dei servizi finanziari, il
seffore manifatturiero e dei prodotti per l'industria. In calo gli investimenti nell'hi-
tech, sia per numero che per ammontare.

Per quanto riguarda la distribuzione territoriale delle societd target degli
investimenti, la ricerca mette in evidenza il divario fra Nord (84%), Centro (13%) e
Sud italia (3%).

Nonostante questi dati significativi il Lazio & passato dalle 12 operazioni di private
equity realizzate nel corso del 2001 alle 10 dei primi sei mesi del 2002 (che
includono  anche le prime due operazioni realizzate dalla filas SpA in
compartecipazione con fondi privati).

Tale dato, gia in controtendenza rispetto ai dati nazionali ed a quelii del centro-sud
in particolare, dovrebbe ulteriormente migliorare nel secondo semestre 2002 in cu
la sola Filas realizzera almeno altri 4-5 interventi (vedi capitoli succassivi).

La media degli interventi realizzati per le operazioni di venture capital sale da 2,5 a
4,5 ME fra il 2001 ed il primo semestre 2002.

Confortanti risultati, infine, provengono dal fronte della raccolta di nuovi capitali
portata a termine dagli investitori nel periedo considerato. Da gennaio a giugno
2002 sono, infatti, affluite verso il settore nuove risorse per circa 1,7 miliardi di
Euro, pari quasi a guanto fatto registrare nellintero 2001. Nell'analisi della
provenienza di tali capitali, da segnalare il notevole incremento percentuale de!
contributo apportato dai Pondi dei Fondi specializzati, che, dopo le banche, hanno
rappresentato il secondo canale di raccolta per | nostri operatori di private equity e
venture capital.

A fronte di questi dati positivi si deve perd segnalare che il 2001 con il quale sono
raffrontati i1 dati del primgo semestre 2002 € stato un anno di profonda crisi per il
settore in tutte il mondo, e che un confronto dei dati attuali con quelli del 2000
fanno capire che, nonostante al discreta ripresa rispetto al 2001 la crisi del settore
non € ancora superata e che sono necessari ancora numerosi sforzi sia in merito al
numero di interventi, sia alla raccolta di fondi per ritornare ai brillanti risuitati degli




ultimi anni, non considerando l'annc di profonda crisi 2001. (per un maggior
dettaglio sui dati a livello nazionale si rimanda all’ALL.1) -

Risorse disponibili

Nel corso del 2002 si sgno aggiunie alle disponihilita iniziali alcune entrate di
modesta entita legate alla gestione del pregresso ed il rifinanziamento della Legge
che é stato pari a 1,5 ME rispetto ai 20 ME richiesti in sede di piano annuale.

Dalla verifica contabile al 31-10-2002 emerge che la disponibilita ad oggi della
Legge Regionale 2/85 & pari a M€ 8,156. A tali disponibilitd si aggiungeranno a
breve it rifinanziamento della Legge per il 2002 non ancora trasferito dalfa
regione, pari @ ME 1,500 ed Il trasferimento del fondi residui ex mis.2.4.
dell.ob.2 1994-1996, pari a M€ 0,300.

Pertanto le disponibilita a fine esercizio dovrebbero ammontare a M€ 10,235
tenendo conto anche degli interessi e delle rate dalle aziende partecipate efo
finanziate, paria M 0,279 (Tab.1).

Tab.t
Previsione flussi di cassa LR, 2/85 {euro 00D}

disponibilita al 31-10-2002 8.156

entrate previste entro il 31.12.2002

trasferimento residus mis. 2.4, 300
rifinanziamento legge 2002 5,500
incasso int attivi hanegari e titoli 82
incasso rate e parttecipazioni 199

totale entrate previste nel corso del 2002 2.079

totale disponibilita 2002 10.235




A fronte di tali disponibllita sono previste uscite sia per interventi gia deliberati
(Advance Computer System, TV Files, ecc.) sia per le istruttorie in fase di
conclusione,

Yah 2 intarventi a favore delle fmprese deliberati e ancora da erogare

Frot azienda imparto (€ 000)
2 ADVANCE COMPUTER SYSTEM 250

& TVFILES 600

Totate 850

- mtavam a favore delle impresea deliberabili nel periodo novembre-dicermbre 2002

Frot aziends importa (€ 000)
10 FIN.SO ENERGY SPA 1.000

12 ISINET SRL. 500

13 GESTION ELETTRONICHE SPA 500

16 INTECS SISTEM SPA 2.500

22 SKYDATASPA 500

24 NEXT INGEGNERIA DE| SISTEM SPA 600

4 trimestre corrpensi Filas 2002 22

Totale 5812
previsione liquidita finale 3573

Da tali stime prudenziali emerge che Filas, anche nel caso di approvazione da
parte del Nucleo di valutazicne di tutte le istruttorie in corso con gli importi
massimi previsti dalla Filas in sede istruttoria rimarrebbe con una liquidita
positiva per M€ 3,573 in grade di coprire anche gli oneri di gestione spettant

'

alla Filas. 3

Dalla domanda prot. 28 in poi, come emerge dalla Tabella 3, le istruttorie sono
ancora in corso, ma le richieste delle aziende non sono completamente coperte
da disponibilitd anche se & prevedibile che alcuni altri interventi potrannc essere
effettuati con i residui delle operazioni non ammesse integralmente dal Nucleo di
Valutazione e con i fondi che via via rientreranno dalle imprese partecipate e/o
finanziate.




Tah.3 istruttorie in carsa
Importo importo
richlesto richiests

prot. azienda richledenta minime massimo
28  F.LLI SPADA SPA 2500 2500
28 POINTERCOM SPA 500 2000
20 SEKYWAY NETWORK SFA 1000 1500
a1 LOGO 2000 SPA 1500 2000
32 CALAMO SEL. 4000  BOO0
33 EASYMNET SPA S00 1200
34 BLUSTAFF SRL. 1000 3000
35 CINEMORFC SRL. 00 1000
36 FDF 5PA 350 &0
30 BEEWEERS SEL. 500 1840
40 G DAMAGGIO N&S NS
41 DIDAGROLUP SPA, 75D 1200
42  FINFILM SRL 500 2000
43 ALFE SPA 1000 2000
44  CR INVEST SPA 1500 3000
45 COMPAGNIA EDITORIALE ITALIANA SRL. 300 1000
totale Importi tichiesti 16.400 30.650

Domande presentate

Alla luce di quanto ernerécn nel paragrafo precedente i primi risultati della nuova
gestione della legge sono da ritenersi soddisfacenti.

Dagli incontri con le aziende sono, infatti gia scaturite 45 richieste di interventi
finanziari nel capitale di rischio da parte di PMI che:

+ operano all'80% nei settori “high tech”

» hanno fatturato complessivamente nel 2001 di oltre 213 m €

= occupano oftre 1600 addetti,
Tali aziende hanno richiesto interventi finanziari alla Filas con un importo compreso
fra circa 54 m €. ed oltre 100 m €,




Sono in corso contatti con altre 20-30 aziende che stanno valutando | ‘opportunita di
fare una richiesta formale. - '

Tali domande sono frutto di oltre 140 incontri con imprenditori e pertanto si puo
stimare che il tasso di prosecuzione dopo il primo contatto & di circa il 30% in linea
con ta media di settore che nel caso dei fondi privati di venture capital & appunto di
circa 1-2 operazioni istruite ogni 10 incontri.

Per la gestione del pregresso non si segnalano attivith nel 2002 se non i
monitoraggio delle partecipate e finanziate e attivitd di contenzioso. L'Sthvit
legata al contenzioso & comunque in fase di diminuzione.

Analisi e cronogramma delle azioni realizzate, in corso e da realizzare

a.1 Perfezionamento degli atti formali: assistenza alla predisposizione del testo
della Legge, della convenzione, nonché predisposizione del modelli di
presentazione delle domande;

avvio: gennaio 2001

conclusione: novembre 2001

a.2 Attivita di diffusione misura: organizzazione e partecipazione ad incontri con
le associazioni di categoria e con le imprese, attivitd di accoglienza potenziali
beneficiari ed informazioni telefoniche.,

awio. fuglio 2001

conciusione: fino a fine convenzione

b.1  Verifica richieste:Tale fase si & sostanziata in analisi delle domande
pervenute volta a verificarne I'ammissibilita formale in termini di-

» completezza della dpcumentazione richiesta dal bando;
» possesso del requisiti soggettivi, dimensionali e geografici;

» analisi delle condizioni di equilibrio finanziario, patrimoniale ed economico
dell'azienda richiedente sulia base della documentazione presentata;

» prima valutazione del programma presentato in termini di coerenza con
quanto previsto dafla scheda di misura e dal bando pubblico;
awio; settembre 2001
COnCisions: fino ad esauriments fondy




b.2 Fase istruttoria: Le domande ammissibili a conclusione della suddetta verifica
sono state avviate alla fase istruttoria; tale fase, in considerazione della natura
dellintervento che si intendeva realizzare, ha necessitato di un elevato grado di
approfondimento dell’analisi di:

> dati economicl, finanziari e patrimoniali;

» posizione nel mercato di riferimento, assetto organizzativo e direzicnale,
compagine scciale;

» natura e dimensionamento degli investimenti tecnici previsti dal piano di
sviluppo presentato;

b= attendlbllrta delle proiezioni effettuate dall'azienda a supporto della validita
del piano stesso, in termini di incrementi di fatturato, risparmi di costo,
variazioni deli'organico, e guantaltre sia stato previsto come necessario
alla realizzazione del pianc ¢ come effetto positivo dellimplementazione
del piano stesso.

Tale livelle di approfondimento ha richiesto una o piu visite alt'azienda e, in
alcuni casi, la stima def cespiti aziendali, I'acquisizione di studi di settore eci il
collegamento con opportune banche dati.

II lavoro si & concretizzato in una relazione istruttoria completa ed in una
sintesi per il Nucleo di valutazione per ogni azienda, che illustra tutti gli
aspetti analizzati, delinea I settore di appartenenza, con il livello di
approfondimento ritenuto necessaric caso per caso, che analizza a fondo il
piano di sviluppo presentato, con il supporto delle proiezioni relative alla
realizzazione dello stesso.

awio: seftembre 2001

conclusione. fino ad esatirimento fondf

D.3 Fase deliberativa

la predetta sintesiy defla relazione istruttoria & stata sottoposta al
competente Nucleo di Valutazione che ha deliberato circa Ia fattibilith o meno
dell'intervento proposto: nel caso delle prime due delibere positive si sta
procedendo allo svelgimento delle attivitd previste nella fase attuativa.

awio: dicembre 2001

conclusione: fino ad esaurimento fordy

b.4 Fase attuativa

Per le richieste deliberate positivamente si & proceduto ed In parte si sta
procedendo allo svolgimento delle attivitd previste nella fase attuativa.
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Si tratta di attivita necessarie alla concretizzazione dell‘intervento e riguardano
principalmente i patti parasociali, le clausule accessorie, l'erogazione degli
interventi finanziari, ecc. .

awio. dicermbre 2001

conclusione: fino ad esaurimento fondi

b.5 Fase di monitoraggio

Gli interventi realizzati sono sottoposti a monitoraggio per tutta la durata dei
progetti stessi (max 60 mesi)},

Tale attivita avra un'importanza fondamentale, in quanto consentird di
riscontrare eventuall problemi in tempo utile ad Introdurre dei correttivi che
consentano di salvaguardare il buon esito dell'intervento. Si intende anche
svolgere un controllo sulla implementazione de! programma di sviluppo e sul
verificarsi degii effetti positivi attesi.

avio: marzo 2002

conciusione: fing ad esaurimento fondi

B 1 ¥
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2. Programmi e Obiettivi 2003

Sintesi obiettivi previsti per il 2003

« Incontri con almeno altre 100 PMI potenzialmente interessate ad interventi
finanziari a valere sulla nuova L.R.2
Ottenimento di almeno 25 nuove domande di intervento
Delibera positiva di almeno 8 interventt finanziari di Filas nei confronti di PMI
del Lazio.

« Interventi in compartecipazione con fondi privati in almeno il 50% dei casi.
Stipula di almeno 3 nuove convenzioni con Fondi privati di venture capital e
private eqUity italiani e stranieri, _

» Awvio della fase di intervento a valere sull'art.2, comma 1 b) delfa L.R.2/85,
come modificata dall'art.20 della L.R.10/2001 (il cofinanziaments della
partecipazione della Fi.La.8. a fondi e/o a societd costituite per realizzare
interventi finanziari a favore delle piccole e medie imprese del Lazio.).

Risorse umane

Attualmente all'area collaborano:
« 1 capoprogette responsabile def nuovi strumenti finanziari at 30% del sug
tempo
1 senior, per i rapporti con le imprese ed | fondi al 70% del Suo tempo.
» 1intermedio, addetto alle preistruttorie interne al 50% del suo tempo
« 2 intermedi, addetti alle preistruttorie interne ed atla verifica dei metodi di
valutazione al 50% del loro tempo
1 junior addetto alld segreteria ed all’archiviazione dati al 50% del suo
tempo
1 senior per i rapporti con | Fondi stranieri al 30% del suo tempo
1 senior per i rapporti con le imprese, scouting e promozione legge al 30%
del suo tempo.
1 senior per 'attuazione degli interventi deliberati al 20% del suo tempo.
1 senior per la gestione delle procedure informatizzate di controllo ed il
monitoraggio degli interventi al 30% del suo tempo
Nei prossimi mesi sono previste le seguenti figure professionali:
» 1intermedio per istruttorie interne, analisi bilandi, verifica istruttorjegt:" "
relazioni per it Nucleo di valutazione al 50% del suo tempo
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Mediamente si ritiene necessaria una figura professionale ogni 5-6 partecipazion! ed
ogni 10 istruttorie in corso che si dovra occupare, sig delle nuove istruttorie che dei
rapporti con le partecipate sia a livello di monitoraggio che di “sviluppo”.

budget per il 2003 a valere sulla gestione

addetti giornate costi € da
addebitare
budget

1 capoprogetto responsabile dei nuovi strumenti 66 52.800

finanziari al 30% del suo tempo

1 senior, per i rapporti con le imprese ed i fondi al 50% 110 71.500

del Suo tempo.

1 senior, per i rapporti con le imprese ed 1 fondi al 25% 55 35.750

del Suo tempo.
3 intermedi, addetti alle preistruttorie interne ed alia 280 112.000
verifica del metodi di valutazione al 50% del loro tempo.

1 junfor addetto alia analisi bilanci e preistruttorie 110 33.000
interne al 50% del suo tempo

1 junior addetto alla segreteria ed all'archiviazione dati al110 33.000
50% del suo tempo

1 senior, per i rapporti con le con le imprese, scouting e 66 42.900
promozione legge al 30% del suo tempo

1 senior per [a gestione delle procedure informatizzate di 66 42.900
controllo ed it monitoraggio degli interventi al 30% del

suo tempo .

1 senior per I'attuazione degli interventi deliberati al 20% 44 28.600
del suo tempo

Totale costi interni per Ja gestione 907 452.450
Costi esterni da riaddebitare sulla base delie 25 250.000

effettive giornate dedicate per istruttorie, pareri
legali, patti parasociali, ecc.)

costi esterni da riaddebitare sulla base degli 20.000
effettivi costi sostenuti {(convegni, promozione,

missioni e viaggi)

compenso 1% consistenza fondo 128.739
totale 851.189

+ Iva S
totale




Le ipotesi alla base della tabella di sintesi del budget che andra ovviamente rivista
alla iuce delle effettive richieste presentate e delle istruttorie realizzate sono le
seguenti:
» | costi esterni medi per istruttoria sono parametrati su 10.000 €, costi di gran
lunga inferior’ a quelli sostenuti dai fondi privati.
= i costi interni dell'area saranno riaddebitati al Fondo solo sulla base delle
effettive giornate dedicate alla gestione dei singoli interventi a valere sulla
Legge alle seguenti tariffe prestabilite ed in linea con quelie applicate nelie
convenzioni stipulate con la Regione da Filas e dalle altre strutture della rete
regionale:
- capoprogetta: € 800,00
- senior; € 650,00
- intermedio; € 400,00
- Junior:€ 300,00

Confronto fra fondi gestiti da privati e fondi gestiti da Filas.

Da una breve indagine effettuata presso i primi tre fondi convenzionati con Filas,
emerge che ogni istruttoria completata costa fra consulenze, pareri legali, spese
notarili e costi Interni una cifra oscillante intormo ai 100.000 Euro.

Filas, ipotizzando 25 istruttorie complete all'anno sostiene costi pari a circa 35.000
Euro per istruttoria, inferiori di circa il 65% rispatto a quelll privati. Tale differenza &
spiegabile in buona parte con il diverso ammontare degli interventi medi di Filas
rspetto al Fondi privati che investono in media 7,3 M€ ad operazione rispetto a
circa 750.000 € delle operazioni realizzate da Filas.

Ii dato positivo suddetto st inverte, perd, se si confronta la percentuale dei costi
sostenuti rispetto all’'ammontare dei Fondi gestiti. I fondi privati, infatti riescono a
coprire i propri costi di gestione con percentuali variabili fra 1'1,5% ed il 3% de;
fondi gestiti, mentre Filas raggiunge circa il 4,5% dei fondi gestiti a valere sulla
L.R.2/85.

Tale percentuale si dimezza, se si tiene conto, nel complessivo ammontare dei fondi
gestiti dei mezzi propri Filas per le operazioni di capitale di rischio pari a circa 20
ME,

Resta comunque evidente I'esiguo ammontare delle risorse disponibili attuali che, i
mancanza di un importante rifinanziamento da parte della Regione porterehg?




percentuale di costi di gestione Filas sul totale dei Fondi gestiti a percentuali
insostenibili, con I'evidente spreco di risorse che ne conseguirebbe.

In caso di mancato rifinanziamento della legge, sulla base delle previsioni
suesposte | costi di gestione di Fifas, pur rimanendo in termini assoluti malto limitati
rispetto &l fondi privati, costituirebbero oltre il 20% rispetto allammontare previsto
di liquidita a fine 2002 e cid pregiudicherebbe la prosecuzione dell’attivitd a valere
sulla gestione delia L.R.2/85.

Investimenti necessarif

ta nuova L.R.2/B5 prevede, oltre agli interventi direti verso le aziende, il
cofinanziamento della partecipazione della Filas a fondi efo a societd costituite per
realizzare interventi finanziari a favore delle piccole medie imprese del Lazio,

La crisi delle borse durata per quasi tutto il 2002 ha rallentato ed in alcuni casi
interrotto l'attivita di investimento e raccolta nuovi fondi da parte del sistema
privato come attestato anche dai recenti dati AIFI sull’anno 2001 ed anche se meno
evidentemente sul primo semestre 2002,

In aggiunta a cid, si segnala che il mancato rifinanziamento della Legge nef termini
richiesti da Filas, ha impedito di realizzare completamente gli interventi previsti nel
Pianc annuale 2002 per quanto riguarda I'art. 2 comma b della L.R.2/85, come
modificata dalla L.R.10/2001,

E’ comunque stata effettuata una partecipazione nella SIT Spa, di importo limitato
(200.000 €), che nel corso del 2003 dovrebbe essere incrementata attraverso un
aumento di capitale che permetta alla SIT stessa di ottenere Fondi aggitintivi come
previsto per le SFIS (Societa Finanziarie per linnovazione e Io sviluppo).

nel corso del 2002 & anche proseguita I'attivita di progettazione di una SGR che si
prevede possa concretizzarsi nel corso del 2003 con un intervento stimato, a
valere sul Fondo di circa 8 m€.

Tale intervento risulta particolarmente interessante in guanto genererebbe un
effetto moltiplicatore versb il sistema territoriale attraendo risorse private e
pubbliche a favore delle imprese laziali.

In particolare si segnala che la nuova Legge Finanziaria stimola le Fondazioni
bancarie a investire in nuovi “servizi finanziari” ed assegna agli Enti locall un
maggior potere di indirizzo delle stesse fondazioni. Pertanto si ritiene che lo
strumento previsto nella L.R.2/85 possa essere attivato in compartecipazione con le
Fondazioni che detengono quote nelle principali Banche attive net Lazio con cui |3
Filas vanta ottimi rapporti e che, ricordiamo partecipano con quote rilevanti al
capitale sociale di Agenzia Sviluppo Lazio SpA, che a Sua volta detiene lintero
pacchetto azionario di Filas.




Sintesi attivita previste nef 2003 .

Di seguito si riporta una tabella riassuntiva degli Impieghi previsti nel prossimo

anno & valere sulla L.R, 2/85:

SINTESI IMPIEGHI PREVISTI PER IL 2003

Tipologia operazione n° |importo [totale % sul
P _ _ medio | previsto totale
linterventi in pmi del Lazio 8 1.250.000 [10.000.000 ;43,71%

partecipazioni in fondi chiusi, 2 10.000.000 |43,71%

SFIS.ecc.

costi di gestlone 1.021.427 | 4,47%

rendicontazione, stipula

' CONVENZIoNi, promozione, ecc.
 disponibilita finale liquida 1.851.573 8,11%
 TOTALE ] 22.873.000|100,00%
'DISPONIBILITA" ATTUALI E RIFINANZIAMENTQ [ EGGE PER IL 2002
' Tipologia disponibilita totale % sul

3 totale

saldo cfc bancario al 31-10- 8.156.000 | 35.65%

2002
+ entrate previste nel 2002 2.079.000 9,09%

- interventi a favore delle -850.000 | -3,71%

imprese deliberati fino al

31.10.2002 ancora da erogare

- interventi a favore delle -5.812.000  -25,41%

imprese deliberabili nef periodo
. novembre-dicembre 2002 _
totale disponibilita fine 2002 3,573, 000 | 15,62%

- rifinanziamento necessaric per | 19.300.000 84,38%

112003 ) -~ y

TOTALE 1 22.873.000|100,00% |




Impatto economico-finanziario sul sistema territoriale del Lazio

1l rifinanziamento della nuova L.R.2/85 ed il conseguente raggiungimento degi
obiettivi predetti permetterebbe alla Regione:

- di dare un impulso decisivo al sistema delle PMI del Lazio operanti nei settori
ad elevato contenuto tecnologico per affermarsi sul mercati emergenti.

- di attivare fra pubblico e privato una mole di interventi finanziari a favore
della PMI del Lazio molte superiori ai 19,3 mé€ che andrebbero a ricadere sul
bilancio regionale.

- di Vinvestire” e non spendere 19,3 m& che non sarebbero ™ & fondo perduto”
come molte delle precedenti agevolazioni, ma costituirebbero la base di un
fondo rotativo che permettera di intervenire a favore delle imprese anche
dopo la fine delle agevolazioni comunitarie previste per il 2006.

- di ailacciare una serie di partnership ad alto contenuto innovativo e foriere di
grandi sviluppt sia con imprese operanti sul territorio  sia con primari fondi
privati di venture capital/private equity.

la Filas, inoltre avrebbe i sequenti vantaggi:

- di inserirsi fin dal prossimo anno fra le societd gestrici di Fondi che
realizzano un numero consistente di operazioni e quindi di presentarsi sul
mercato con credibilita e soprattutic un portafoglio partecipazion
significativo.

- di diventare partner di un Gruppo di PMI del Lazio fra le pill promettenti in
termini di crescita.

- di stabilire alleanze concrete con gestori di fondi privati che attuaimente non
intervengono nel Lazio.

Resta infine da ribadire l'elevate contenuto innovative del sistema proposto che

farebbe diventare la Regione Lazio, in caso di successo delle iniziative, un “case
study” a livello europeo per quanto riguarda gli strumenti finanziari innovativi.

Conclusioni s

Sulla base delle considerazioni esposte nei paragrafi precedenti e considerando
altresi lo stanziamento di Euro 1.500.000, deliberato dalla Regicne, a valere sul
bilancio 2002, si evince una disponibilita netta complessiva per il predetto esercizio
pari ad Euro 3.573.000, dopo aver considerato ie erogazioni per interventl gia
deliberati dal Nucleo di valutazione ed istruttorie in fase di conclusione.
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Al riguardo, riteniamo di poter proporre l'utilizzo di dette risorse come di sequito
indicato:

= quanto ad € 1.021.427, a copertura degli oneri di gestione Filas per 'anno
2003;

« quanto ad € 10.000.000, per il cofinanziamento della partecipazione della
Fi.La.S. a fondi e/¢ a societa costituite per realizzare interventi finanziari a
favore delle piccole e medie imprese del Lazio, come previsto dall'art.2
comma 1 della L..R.2/85 come modificata dalla L.R.10/2001.

+ quanto a € 10.000.000, a favore delle imprese relativamente a interventi
finanziari nel capitale di rischio efo a prestiti obbligazionari convertibili,

» quanto a€ 1.851,573 quanto a disponibilita residua necessaria a fine
esercizio per assicurare la continuitd della legge a favore delle imprese e
poter proseguire l'attivita avviata senza dover interrompere il flusso delle
richieste.,

Da quanto sopra, appare evidente che rispetto alle previsioni da nol formulate per
Fesercizio 2003, emerge un deficit, di risorse quantificabile in € 19.300.000 che
costituisce pertanto la nostra richiesta di stanzismento a valere sul Bilancio
regionale 2003.

Sara nostra cura trasmetterVi, all‘approssimarsi dell'esaurimento delle risorse
disponibili, una dettagliata relazione onde consentirVi di assumere le Vostre
opportune decisioni in merito.

At




a{f, 1 Scheda informativa
| PROVVEDIMENTO:

LR 2/85 modiflcata dati’ar. 20 defla L.R. 10701
SOGGETTI BENEFICIARI E EINIZIATIVE FINANZIABILI

Lintervents dal fondo polrd ogsere richiesta 4a piccale & medie imprese indastriali & di sarvizi, costitvite o costituende,
aventi sede gparativa nel Lazlo, per concarrere alla copertura fhianziaria df progettl finalizzati allavvie dall'impresa e/o
gllo swiluppo db attivitd imprenditoriali esistent,

DESCRIZIONE DEY BENEFICI

GH intervanti posti in essece con Fuotilzze delle risorse del fondo riguardang:
1. #l cofinanzlamente di interventi finanziari attuati dalta FI1LAS S.ph. & favore delle plecate e medie impreses del
Lazio;
2. il cofinarziameanta della partecipazione della FILAS S.p & a fondi e/ 0 3 societd costituite per reallzyare inkervent
finanziari a favere defle piceale & media impress det Lazic.

Tali interventi nan potranaa essere superlor al 50% della somma dagli interwent| dl fordi peivall, i compresi qualli della
FILAS S.p.a. & del patrimenio nette delllazienda oggette dedl'intervente, desunte dal'ultlme bilancie ufflclals appravata,
eventualrmente maggiarate da nuowi apporki di capitalt effettuati dopo 1a chiusura dell’'ultimo bllanse e riguarderanno in
vig priarltaria:z

*  parteclpazioni ael capltale sociale;

. sofioscrizione i ohbllgazioni conveartibilt,

TEMPI E PROCEDURE PER L'AMMISSIONE AT BENEFICI

Lc domanda relative agli intervanti finanziarl, redatte su carta intestata delfa sccletd richiedente e sottoscritte dal legale
Fapuresentants, possono esgece prosentate alla FILAS, durante tuiti | giorni laveratlvi deitanno, secondo it sistema @
spartells, ¢on Mattribucione di un numers di protocolls, che dowa essere rispettato per {a destinazione dei fondi.

La FILAS provvads it verificare la fattibilitd tecnipo-economica degil intervents, 2 determinare gli straorment! pld officaci da
proporrs tra guelli  previsti nel  propriec Statute e ad  effettuare tutte le  plts verifiche  Fgtruttoria,

Le istruttarle predispaste dalla Filas werranne sottaposte al competente Nucteo db valutaziane reglonale che dalihera,
entrd guindicl gearni laverativi 4ol ricevimento della refazicne dalls FILAS, I"eveniuale ammissibilita dell‘interventa; |a

delizera di approvazione & subardinats alla verifics dell'ssigiencs di suffictentl dispanibilita nel Fondo delia legoe
reglonale n. 2785 & 0, 10,/2001.

La FILAS sulla base ¢dela defihera Favorevola  ¢el Nucles, gproccde allattuazicons:  dellintervento.

La copia integrale dela Legge reglonale e o note interpretative redatte, potrannc essece rltirate anche presso gl uttci
delln; '

- FI.LAS. 5.9.A, - Piazza della Liberta n, 20 - 00192 Roma; tel. 06 3269551

%L

L'iter procedarale

u Le dannade realive agl FRETDE, 102058 S e testara oellz soriskd roqiecerts o settoeorie dal legale
Tanta, olsson 5 mla FI_AS, ©ogiEeni levarabii @adl'snno, secands jl sstema a
coantAEriaasne do g0 oMo i smsrnsl 2, 0 do -l oveere NEISCIEED pier la costinazione d= foedd,

rere G ostrement o0 effens da

L]
] & ohe deisotz, o
AL, 'swerluzic ammissib e celtinte-vonzo: fa dalogea o
ogsaoninaith qel Fondo dshz egge ceginrain n. 2,85 o
B3 FlAN SU L base 9RER CElisdra Tavsraws's oSt Moo, pronais 21 athhazians cellictsreanta,
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In Seouito etla recente approvazione della Legae Einanziaria dalla Reqinne Lazio ed
al conseguente stanziamento di 8 ME a valere sulla L.R.2/85, come modificata dalla
L.R.10/2001, Vi trasmetfiamo un aggiornamento defla situazione della gestione
della Legge al 31.12.2002 ed un‘ipotesi di budget per il 2003 tenendo conto delle
minori disponibilita rispetto alle richieste contenute nel Piano annuale presentato ad
cttobre 2002,

1. LA STTUAZIONE ATTUALE DELLA L.R.2/85

1 primi 13 mesi di attivitd della nuova L.R.2/85, (le domande sona ricevibili dal
4.12.2001), hanno dimostrato un notevole interesse da parte delle imprese del
Lazio verso gl strumenti finanziari innovativi che la Legge propone.

Il numero di domande ricevute & stato superiore alle aspettative sia in termini
numerici che di importi richiesti.

L= etk conduse agl primi 12 mesl superand quelic prevista in tede di buggat

In dettaglio si sono riscontrate:

Anche nel 2002, si & dato un ampio rilievo al rapporti diretti con gli imprenditori sia
preventivamente alla presentazicne delle richieste di intervento, attraverso incantri
diretti al fine di verificare congiuntamente le reciproche aspettative sia attraverso
un costante contatto durante lter istruttorio con visite in azienda e condivisione
degli obiettivi descritll nel business plan.

Gl acontn, effettuat song stati 160 & le visite dirette azendati Jrca 7.

Per guanto riguarda il meccanismo innovativo della nuova L.R.2/85 che prevede il
coinvoigimento di partner privatl sia industriali che finanziari si & proceduto ad una
serie di operazioni, convenzioni e contatti con potenziali partner privati fra cul

segnaliamo:

Interventi effettuati o in fase di attuazione In partnership
1. Netsynt 5pA ( Pino-Ventures-Kiwi I Kiwi 2, E-Vohizione, Filas mezzt
Eropr
5 Advance Computer System SpA (Suiluppo ftalia, fusion, imprenditor]

Y , TR
privati, Filos mezzi propri} ATSHAREP:

L]




Incentive SpA (irnprenditort privati, Filas mezzi propri). 1.234.925

1 Pincasmetica SH. (imprenditort privati, Iilas mezzi prop}

5 TV Files SpA (KIWI 1 Venture Servicos S.A, KIWI II Venture Servicos S.A, -
Alia Berkley V CV, Finlech Finanziaria Tecrniologica SpA GIMV N.V.
Efibanca SpA Eutelsat SpA - Pino Venture Partners Srl - Pino
Partecipaziont —

&. Eulogos SpA {SIT Societa Innovazione Tecnologica Spa, imprenditort
privati, Filas mezzi propri)

7. Isinet Srl. {imprenditort privati)

Lad

T sette intervent! deliberati prevedono un impeano diretto del fondo L.R.2/85 di €
4 300.000 a cui si devono aggiungere € 884.925 di mezzi propri Filas ed interventi
previsti da parte di fondi privati efo partner industriali per ulteriori € 9.065.000 con
uh moltiplicatore di circa 2 a 1 rispetto all'intervento pubblico.

Convenzioni siglate

Dresdner Kleinwort Benson Advisor
Pino Venture

Meliorbanca

ST Sfis

Accordi in corso di definizione

Sofipa

3i

MPS Merchant

BRS-Electia

X-Venture

Rernabe & Co

Prire Waterhouse Coopers Corporate finance
Tamburi & Associati

Testa & Associatl

Risorse disponibili

Dalla verifica contabile al 31-12-2002 emerge che la disponibilita ad oggi della
Legge Regionale 2/85 & pari a ME 10,130.

A fronte di tali disponibilitd sono previste uscite  per interventi gia deliberati
(Advance Computer System, TV Files, Isinet) per complessivi 1,55 ME.




totale iquidita 2002 10.130 -

Tab.2 inmmaﬁafam-edelleinpresedeliheaﬁemadamre

Prot. azienda importo (€ 000)
2 ADVANCE COMPUTER SYSTEM 250
& TVFILES 600
a2 IBMET SRL 500
Totale 1.350
disponibilita al netto degli interventi deliberati 8.780

Da tali stime emerge che Filas mantiene una disponibilita di M€ 8,780 in grado
di coprire anche gli oneri di gestione spettanti alla Filas.

2. Programmi e Obiettivi 2003

Sintesi obiettivi previsti per i 2003

« Incontri con almeno altre 100 PML potenzialmente interessate ad intervent
finanziari a valere sulla nuova L.R.2

. Cereniments df almeno 25 nuove domande di intervento

« Delibera positiva di almeno 8 interventf finanziar di Filas nei confronti di PMI
del Lazio.

» Interventi in compartecipazione con fondi privatl in almeno il 50% dei casi.
Stipula di aimeno 3 nuove convenzioni con Fondi privati di venture capital e
private equity italiani e stranier.

« Awvio della fase di intervento a valere sull'art.2, comma 1 b) deila L.R.2/85,
come modificata dall’art.20 della L.R.10/2001 (il cofinanziamento della
partecipazione cella Fi La.8. a fondi efo a societa costituite per realizzare
iptersent Bngnzian a favore delle piceole e medie imprase dal Lazial,

Le ipotesi alla base della tabella di sintesi del budget che andrd ovviamente rivista
alla luce delle effettive richieste presentate e delle istruttorie realizzate sono le
seguenti:




» | each asterni medi per istruttoria sono parametrati su 10.000 €, cost di gran
lunga inferiori a quelli sostenuti dai fondi privati,

e | costi interni dellarea saranno riaddebitati al Fondo solo sulla base delle
effettive giornate dedicate alla gestione dei singoli interventi a valere sulla
Legge alle sequenti tariffe prestabilite ed in linea con quelle applicate nelle
convenzioni stipulate con la Regione da Filas e dalle altre strutture della rete
regionale:

- capoprogetto: € 800,00

. sepbor € 650,00

_intermedio: € 400,00

- junior:€ 300,00

Sintesi attivita previste nel 2003 .

Di seguito si riporta una tabella riassuntiva degli impieghi previsti nel prossimo
anno a valere sulla L.R. 2/85:

SINTES] IMPIEGHI PREVISTI PER 1L 2003

| Tipologia operazione n°® importo |totale % sul |
L _ medio previsto  totale

linterventi in pmi de! Lazio 8 1.250.000] 10.000.000 59%
|partecipaziﬂni in fondi chiusi, 2 4.000.000 24%
'SF15.ecc : : —
 Costi di gestione, 1.021.427 6%
'rendicontazione, stipula

conyenzion), promozione, €cc. e —
| disponibiirta finale liquida 1.758.573 11%
TOTALE _ | 16.780.000] 100%

DISPONIBILITA’ ATTUALL E RIFINANZIAMENTO LEGGE PER IL 2002

| Tipologia disponibilita [totale | % sul
. . __totale |

| Saldo ¢/c bancario al 31-12- 10,130,000 60%
2002 _

| Tinterventi a favore delle -1.350.000 -8%
imprese deliberati fino al

131,12.2002 ancora da ercgare _ ]

| totale disponibilits fine 2002 g.780.000]  52%
- rifinanziamento per il 2003 8.000.000 48% |

[ ToTALE 16.780.000|100,00%

¢
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Conclusioni

Sulla base delle considerazioni esposte nei paragrafi precedenti e considerando
altresi lo stanziamento di Euro 8.000.000, deliberato dalla Regione, a valere sul
bilancio 2003, si evince una disponibilita netta complessiva per il predetto esercizio
pari ad Eurg 16.780.000, dopo aver considerato le erogazioni per intervent gia
delicersd dal Kadeo di vaidtazione.

Al riguardo, riteniamo di poter proporre I'utilizzo di dette risorse come di seguito
indicato:

« quanto ad € 1.021.427, a copertura degli oneri di gestione Filas per 1'anno
2003;

. quantc ad € 4.000,000, per il cofinanziamento della partecipazione della
Fila$. afondi efo a societa costituite per realizzare interventi finanziari a
fayera delle piccole e medie imprese del Lazio, come srovisio dalart 2
comma 1 della L R 2/85 come modificata dalla L.R.10/2001.

« quanto a € 10.000.000, a favore delle imprese relativamente a intervent
finanziari nel capitale di rischio efo a prestiti obbligazionari convertibili.

» quanto a € 1.758,573 quantc a disponibilits residua necessaria a fine
esercizio per assicurare la continuita della legge a favore delle imprese e
poter praseguire lattivita avviata senza dover interrompere il flusso delle
richieste.

T sontanze Munice voce nenalizzata rispetto al plano annuaie risulta auahs paiathee
agli interventi in Fondi chiusi previsti dall'art.3 comma b della L.R.10/2001 che
vengono fortemente diminuiti dai previsti 10 M€ aqli attuali 4 ME.

Gli interventi a favore delle imprese sono rimasti immutati, in attesa di vedere
Feffettivo numero di domande presentate e I'andamento delle istruttorie in corso
non ancora deliberate. Va perd segnalato che, rispetto ai Piano annuale presentato,
& stata eliminata la distinzione fra istruttorie in corso e domande da presentare nel
corso del 2003.

Sary nostra cura trasmetterVi, allapprossimarsi deil'esaurimento deile risorse
disponibili, una dettagliata relazione onde consentiryi di assumere le VYostre
opportune decisioni in merita. L




——
UNIONE EUROPEA Reg. Cron.n, . TLS..
REPUBBLICA ITALIANA .y D A4 04
REGIONE LAZIO © - Deprrerrrir———— -
- Roma -
CONVENZIONE
TRA

la Regione Lazie (di seguitc denominata "Regione"), con sede legale In
Roma, Via Cristoforo Colombo n. 212, C.F. 80143490581, rappresentata dal
Direttore del Dipartiments Economia e Finanza, Dowt. Guido Magriru, nato a

Roma il 24.07.1950;

. E

ja FLLA.S $.p.A. (di seguito denominata "EILAS™), con sede legale in Roma,

Viale Parioli n.39/b, C.F. 01425930581 ¢ P.I 00995031002, rappresentata dal

Deott. Fabrizio Sacerdoti, nato a Roma il 01.12.1950, Amministratore Unico

dalla Societd, giusti poteri statutari;

« PREMESSO

e che la Regione, in conformita ai principi sanciti dall’art. 45 delle statuto
regionale, con legge regionate 02.01.1985 n.2, modificata dall’articolo 20
della L.R. n. 10 del 10.5.2001, ha istituito presso la FILAS, un fondo
regionale destinato all’assistenza tecnico-finanziaria a favore delle piccole
¢ medie imprese del Lazio in fase di avvio o che presentino programmi di
sviluppo; . '

o che la FILAS, quale strumento- di atiuazione della programmazione
economica regionale, agende istituzionalmente per lo sviluppo ed il
Hequilibrio socio-economico e territoriale della Regione e per la piena
oceupazione ¢d utilizzazione delle risorse del Lazie, & stata individuata
dalla Regione anche come il nuovo sttumento operativo per la
progettazione € la gestione delle iniziative nel settors della nuova
economia € pitl in generale deil’innovazione tecnologica;

» che, ex art.l della LR, n.2 del 02.01.1985, come modificato dall’articolo
20 della L.R. o. 10 del 10.5.2001, la gestione del predetto fondo ¢ affidata
alla FILAS;.

s che l'art.1 della citata legge, cosi come modificate dall’articolo 20 della
LR. n 10 del 10.5.2001, stabilisce che tale gestione sia regolaia da
apposita convenzione da stipularsi tra la Regione & la FILAS;

« che ai fini della presente disciplina ed ai sensi del Regolamento
dell’Unione Europea n. 70/2001 del 12.01.2001,

1. le Piccole & Medie Imprese, in appresso denominate PMI sono attualmente
definite, salvo eventuali successive woditicazioni delta medesima
normativa comunitaria, come mprese:

¥ aventi meno di 250 dipendenti, e
v\ aventi:
o un fattarato annua non superiore a 40 miliend di Euro, oppure
un totale aitivo di bilancio non superiore a 27 milioni di Euro,
v e in possessa del requisito di indipendenza definito al paragrafo 3.
2. Ove sia necessario distinguere tra una piccola ¢ una media impresa, la
"piccola impresa” & definita come un'impresa:
v avente meno di 50 dipendenti, e
v avente:
o un fatturato annuo non superiore a 7 milioni di Eure, oppure
un totale attivo di bilancio non superiore a 5 milioni di Euro,

“ e dOeyIELD
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¥ g in possesso del requisito di indipendenza quale definito al
paragrafo 3.

3. Sono considerate imprese "Indipendenti” quelle il eui capitale o 1 cw diritt
di voto non sono detenuti per il 25% o pit da una sola impresa. oppure,
congiuniamente, da pit imprese non conformi alle definizioni di PMI o di
piccola impresa, secondo il caso. Tale soglia pud essere superata nelle due

. fattispecia seguenti:

— se Impresa & deténwra da societd di investimennu pubblici, societa

! di capitali di riscHio o investitori istituzionali, a condizione che

guesti non esercitino alcun controllo individuale o congiunto

[ sull’impress;

- se il capitale ¢ dispersc in modo tale che sia wnpossibile
determinare da chi & detenuto e se lnmpresa dichiara di poter
legithmamente presumere che non & detenuto per il 25% o pih da
und sola impresz, oppure, congiuntamerte, da pil imprese non
conformi alle definiziom & PMI ¢ di piccola impresa, secondo il
casi,

4. Per il calcolo delle soglie di cui ai paragrafl | ¢ 2, oceorre sormmare 1 dati

- dell’impresa destinataria ¢ di tutte le imprese di cui detiene, direttamente o
indirettamente, i1 25% o pid del capitale o dei dirdtti di volo.

5. Qualora fosse necessario distinguere tra le microimprese @ altri tipl &1 PMI,

| le microimprese sone quetle che pecupano meno di 10 dipendent:.

. Quando un’impresa, alla data di chiusura del bilancio, supera, verso 1Malte

| o verso il basso, e soglie del numero di dipendenti o del massimali
finanziari specificati, perde o acquisisee la qualifica di PMI, media

! impresa, piceola impresa o microimpiesa, solo se detta circostanza si ripete

t durante due esercizi consecutivi.

F. 1l numero di persone occupate corisponde al numere di unitd lavarative-

anno (LA}, cioé al numero di dipendenti occupati a tempo pieno durante

un anne, mentre 1 lavoratori a tempo parziale e quelli stagionali
| rappresentanc frazioni di ULA. L'anmo da prendere in considerazione &
quello dellultimo esercizio contabile approvate.

Le soglie per  fatturato e per il totale di bilancio sono quelle dell'ultimo

gsercizio contabile approvato di 12 mesi. Nel caso di un'impresa di puova

creazione, la cw contabilitd non & stata ancora approvata, Je soglie da
applicare somo soggette ad una stima secondo buona fede eseguita nel
corso dell’esercizio.

p. Per la definizione di socleta di servizi si fa esplicito rinvio al dettato defla

vigenie normativa imerna e comumnitaria.

SETTT

RQuanto sopra premesso, volendosi dare esecuzione alle disposizioni contenute
Eﬂlla noria istitutiva del predetto Fonde, tra le parti, come in epigrafe
gstituite e rappresentate, si conviene e si stipula guanto segue:

Art. 1 - Premessa

La premessa costittisce parte integrante ¢ sostanziale alla presente scrittura
ton valore di patto contratinale.

F

b




Art. 2 - Soggetti bepeficiari, modalitd di intervento e eriteri di
remunerazione dei Fondo

conformita aila L.R. n.2 del 62.01.1985, come modifi¢ata dail’articolo 20
Ja L.R. n, 10 del 10.5.2001, I"intervento de] Fondo potra essere richiesta da
ccole ¢ medie imprese, aventi sede operativa nel Lazio, in particolare per
copertura finanziaria ai seguenti interventi:

il cofinapziamento di interventl finanzian attuati dalla FILAS a favore

* delle piceole e medie imprese del Lazio;

) il coftnanziamento delia partecipazione della FILAS a fondi e/ a societd
costitnite per realizzare mtcrventl f'manman a favore delle piccole e medie
imprese del Lazio.

li interventi del fondo non potranno essere superiori al 50% della somma

spll interventi di fondi prvatl, ivi compres quelll della FILAS S.p.A. e del

trimonio uetto dell’azienda oggetto dell’intervento, desumto dall’ultimo

lancio ufficiale approvato, eventuaimente maggiorato da nuovi apperti di

pital] effettuati depo la chiusura dell’ultimo bilancio.

Iimnite massimo di ogni 1ntervento del Fondo € stabilitc in sede di

rovazione del Plano annuale di cui al successive art. 4.

all interventi riguarderanno in via priontaria:

) partecipaziom: nel capitale sociale;

) sottoscrizione di obbligazioni convertibili.

'=i confrontl delle aziende oggetto dellintervento, la FILAS potra porre in

ssere anche tutte le altre operazioni previste dal proprio Statuto, se conformi

Regolamento (CE) n. 1685/2000 della Commissione det 28.07.2000.
rendimenti ottenuel dagll investimenti effettuatl, considerate le finalith del
pndo di incrementare l'occupazione € di attrarre capitall privati esterni,

tranno essere destinati in via preferenziale agit azionisti privai, ivi inclusa

i FILAS S.p.A.;

: particolare il Fondo, in sede di dismissione dell’mvestlmenm una volta
icuperate 1l capitale iniziale investito, anche attraverso gli eventuali dividendi
¢rcepiti potra rinunciare ad una quota par al 20% delPeventuale imperto
rcedente, al netto deghi onerd fiscali per ognune dei seguenti fattor:

- intervento in un’azienda costituita da non olire 12 mesi rispetto alla

presentazione della domanda di mtervento.

- intervento in un’azienda operante ner seftort ad aita tecnologia efo
della cosiddetta nuova economia. .

- intervento in un’azignda che, durante il periodo compreso fra [a dats &
presentazione della domanda e la conclusione dell’intervento abbia
avirto un incremento occupazionale almeno pari a 10 addett! in termini
di ULA {Uniia Laverative Annug) come definite in premessa.

suddetti fattori ed il limite massimo di ogni intervente del Fordo potranno
sere modificat]l dalla Regione, anche su proposta deila FILAS in fase dI
provazione del Plano annuale, di curi al successivo Art.4,

Art. 3 -Procedure di ammissione
¢ domande relative agli interventi finanziari di cui al predetto articolo 2
ssono essere presentati alla FILAS, durante tutti 1 glorm laverativi

f*anno, secondo il sistema a sportello, con atiribuzione di un numero di
ttocolle, che dovrd essere rispettato per la destinazione dei fondi per gli

n
2
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¢ oarerventl di cul all’att 2, secondo gl selemi e la modulisiica, muniti dzlle
| relative note interpretative che la FILAS provvedera a redigere nelle forme
. opportune ¢ secanda i contenut: della presente CONVENZIONe.
.fa FILAS provvede a verificars la fattibilits tecnico-economica degl
*ogerventi. a determinare gi strument pid efficaci da proporre tra quelli
: prgw.-isti ne! proprio Statula e ad effettuare tutte le aitre verifiche isirutlotie che
Lerrarno sottoposte per le conseguenti decisioni al nucleo & valutazione di cui
.ai successivi commi. La relazionc finale dovra evidenziare |'ammonrare
T passimo dellintervento complessive, suddivise fra intervento a valere sul
Fondo, intervento degli azionisti privati, ivi inclusa la FILAS ed eventuail
‘gppotti di mezzi propri delliazienda richiedente; la relazione dovid anche
-individuars 1 enteri di retninerazione defl'intervento & valerz sul Fondo se
| diversi da quelli degli azionistl privati.
‘GH interventi di cui all'articolo 2 paragrafo 1 leitera b} verranno sottoposti
_dalla FIL.AS al Nucleo di valutazione dopo la messa a pune di un progetto
farticolato e di una idonea ricerca di un partner.
1l Nucleo di Valutaziome, istituite presso la FILAS S.p.A., & composto dal
Direttore Generale della FILAS S.p.A. e da tre Dirigenti Regionali designati,
nspettivamente, da! Presidente della Giunta Regionale, dall’ Assessore alle
- Attivita Produttive e dall’ Assessors al Bilanclo, Programmazione e Risorse
‘Comunitare. La costituzione del nucleo di valutazione, sard formalizzata con
Decreln del Presidente della Giunta Regionale.
1l Nucleo di Valutazione ¢ validamente costiiuito con lu presenza della
‘maggioranza dei componenti e le suc deliberazioni sono approvate cos i voto
[favorevole della maggiotansa det presenti.
¢ sessioni &1 riunione del predetto Nucleo di Valutazione potranno avere
durata &i pit giorni ed avvenire parzialmente efo totalments in forma
telematice.
l.a FILAS informerd periodicamente i Nucleo di Valutazione sul pumero
delle domande ammesse ¢ respinte e sugll importl Impegnati.
La FILAS dovrd inolre informarc il Nucleo di Valutazione in caso di
impegno di tuttl 1 fondl stanziati.
11 Nucleo di Valutazione, sulla base deila documentazions presentata ¢ della
relazione della YILAS delibera, entro quindici giomi lavoralivi dal
ricevimento della  relazicme della FILAS, Tlevenmuale smmissibilita
dellintervento: la delibera di approvazione & subordinatz alla verifica
dell'esistenza di sufficient disponibilitd nel Fondo della legge regicnale n.
2/85 e n.10/2001.
La FILAS sulla base della delibera favorewole del Nucleo, procede
all*atteazione dell’intervenio,

Art. 4 - Piano anouale

éPer 'esecuzione delle attivité di cui al presente atto, le FILAS redigerd un
‘piano annuale delle ativitd che si propone di avviare ed atmaare, in esecuzions
Welia LR, n.2 del 02.01.198%, ¢omé modificata dall’articelo 20 della L.R. a.
10 del 10.5.2001, umramente al preventive dei propri cosi di gesione, da
JAnoltrarsi alla Regions Lazio, Dipartimento Ecanomia ¢ Finanze, entzo il 31
oftobre di ciascun anno, per Fapprovazione da parte della Gruma Regionale.

(Le spese di istruntona e di atuazions, nonché gli alwrt oned diremtamente
‘enrrelati alla gestione operativa ponché gueili legati in pariicolars alla




diffusions tra gli interessati delic possibilith offerte dalla I.R. 2/83 ¢ dalla E.R. R
102000 ed agli aceordi ¢ convenzioni con aiid soggetid pubbuici ¢ privati, sk
sgranne sosienutl dalta FILAS mediante prelieve dal fondo stesso, a pa_rtlr 25 =
dutl'itizio di ciascun trimestre, del 25%% dell' 1mpurm wotale approvato nel pi i
annuale o nell schede integrative predisposic al sensi del successivo amcoio,lﬁ'g_
Nei mesi successivi alla chiusurz di ciascun anno, la FILAS predispons upa
rzlazions che cvidenz! in pasticolace gl obiettivi raggiund, e attivita realizzate ™ f*v
el 11 lovo valore complessivo; tale documento vicne trasmesso al Dipartimento
. Feonomia ¢ Finanzs per 'ottenimento, entro 90 giorni, dell'autorizzazione sl
. prelievo o al versamento z conguaglio.
 In caso di completamento infeanouale di g attdvitd, la FILAS ba la facolta di
 aftivate anticipatamente, ‘in relazione alia specifica arivitd, la procedura
_ prevista al cornma precedente.
. In caso di attivita nen completaments realizzate nell'anno, Ia relazione annuale
; evidenzia le motivazionl ¢ indica 1 tempi previst per la completa
pealizzazione.
- Qualora all'inizio def'anno non sia stato ancera approvato il piano anrnuale, la
- FILAS ¢ autorizzate ad attivare le procedure di prelievo disciplinate sopra, in
. relazione alle awivitd incluse nel piano annuale in fase di approvazione, che
- nisulting In corsc in quanto avviate a valers sul precedente plano annuale,
ovvero Tichieste dalla Regione per motivi di urgenza, anche nelle more
Aell’ nvi'*ﬂvazmne del piano da parte della Giunta Regionale.
‘La Reglone, .2 caso di esaurimemno in corso d’anno delle disponibilitd del
:Fondo, adotta | conscpucau puovisummentl in relosicne ahe domande non
-soddisfatte, ed autorizvr cvenualmente la FILAS S.p.A. a sospenderc ia
oesentaziens Szie domande dandone opportuna pubblicizzazione.

Art. 5 — Schede tecniche integrative

La FILAS ¢ autorizzata ad apportare variaziond alle singole attivita previstz nel
plane o nelle schede integrative @i cul ai commi successivi, se 12li modifiche
snon superano 1l 20% del valore della specifica attivita, previa verifica che la
“quota di dotaziene def fondo per Fanno di riferimento non ancora assegnata sia
suilicients a coprize tall variaziont; wale percentuale € determinaia sulla base
de] criterio di oscillazione recepito dalla vigente normativa comunitaria.
Qualora in corsc dell'anno si configur] l'ssigenza o l'opporiunitd di avviare
Aafivitd non previste nel plano annuale, ovvero di apporiare varjazioni alle
singole attivith praviste nel plano con effell economici superiori al 20% del
valore deli‘attivitda stessa, la FILAS, di propriz iniziativa o su richiesta della
Regione, predispons una scheda teenica ad integrazione ded piane annuale,
contenente turty gli elementi necessant ad una valwaziene da pare della
Regione.
L'avvio della nuova attivizz, ovvero il recepimento delle modifiche proposte, &
subordinato all'approvazicne da partz dell'Assessore alle Politiche di Bilanclo,
Programmazione ¢ Risorse Comuniterie sulla base di una verifica:
» che l'aftivita sottoposta all'approvazione detla Regione sia conforme alle
¢ finalid della L.R. n.2 del 02.0:.1983, come modificata dall’articolo 20
della L.R. n. 16 del 10.3.2001,
® che v sia coerenza fra obiettivi da raggiunpere. attivita da realizzare e
. valore dell'attivita o della modifica proposta;
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e cile ia quote di dotazione del fondo per 'anno di riferimento aon ancoia
assegnata sia suificiente a coprire Yattivitd in fase di approvazione o le
modifiche ai plano proposte.

Pveatuall varazioni in diminurions rispedn a quanto previsto ned piano

snouale o nelle schede intezrative di eni al comuni precedenn vanue gsplicitate

¢ motivate nellas relazione annuale di chivsura delle ativita,

Art. 6 - Compensi per la gestione del Fondo

In aggiunta a guanto disciplinaio regh articoli precedenti, la FILAS fard fronte
agli oneri derivanti dalla.gestione del fondo utilizzando in clascun esgreizio
finanziario I'1% della consistenza del fondo, quale risulta all’inizio dell’anno,
con un compenso minimo di Euro.50.000 (pard a Lit. 96.813.300) per ciascun
anfo.

Tali omeri si riferiscono essenzialmente agli adempiment amministrativo-
contabili connessi alle diverse tfasi di otilizzo del Fonde. 11 rartamento
coniabile del fondo sard attuato daila FILAS con apposite scnifure separate €
con rendiconto da trasmetterc annualmente alla Regione unitamente al
Bilancio societario.

Il Fondo sara incremeniato dagli interessi ¢ dal rendiment maturati sul Fendo
stesso e da eventuali ulieriori stanziamentl previst da leggi regionali. Gli
importi disponibili annualments per le finalita previste dalla legge andranno
determinati 2! netto detle imposte dirette e indirette di competenza di ogni
esercizio fiscale, previste dalla vigente nosmativa.

Art. 7-Thurata dells convenzione

Lz presente convanvinnc, decorre datla data della sua sowtoscriziens ed avrd
vigore, salve modifiche concordate fra le partl, fino alla disdsta da parte di
una delle duc partl da comunicarsi con un preavviso di almeno seimesi. La
durata della convenzions & comungue condizionata alla esistenza dei fondo
speciale in questione.

Art, 8 - Legge applicata e foro competente

Ia presente convenzione & regolata dalia Legge lwaliana,

Foro competcats per qualsivoglia controversia che dovesse originarsi
nellinterpretazione o nell’esccuzione del presente atto € esclusivaments
quello di Foma,

Art. 9 - Imposte di registro

Lz imposte d registzo e relativi accesson, dovute per la presente convenzione,
sone a carco dellz Filas.

Entrambe le pard chisdono I'applicazione deile agevolazioni fiscali previste
per gli interventi finanziari effettuati dalla Regioni a favore delle imprese €
I'applicazione deli'imposta di registro in misura fissa a norma deli’art. 38 del
DLPR. n 63472 ¢ successive disposiziend.




Art, 19 — Norme transitorie .

Lz Filas presentera alla Regione, entro il 31 marzo 2002, un rendiconto delle
attivitd svolie ¢ dei relativi costl sostenutt nel corso dell’esercizio 2001, 2 far
daxa dal 20.5.2001 (data di entrata in vigore gefla LE. n.10 del 10.5.2001).
rale documento viene izasmesso al Dipartimento Economia & Finanza per
V'ottenimento, entro 30 giomi, dell'autorizzazione al prelieve.

La remunerazione relativa alla gestione smministrativa del Fondo, prevista
nellart.6. sara delerminata, sulla base della presenic convenzione solo a
partite dal 1 penmaio 20072, Per 1'esercizio 2001 1l compenso per la gestione
amministrative sard regolato sccondo 1 criteri pravisi nella precedents
COnvenzione.

ii Nucleo di valutazione come previsto nella presente convenzione entrerd 1o
Finzione solo dopo Iz nomina da parte del Presidente defla Giunta. Fino a tale
norina il Nucleo attualmente operante potrd deliberars in merito a tutti i
progett] presentatl.

Una volla entrato in funzione, il nuovo Nueleo delibererd anche relativamente
alle pratiche presentaic precedentemente  alla stipuka  dells  presente
convenzione ed alla gestone degll interventi finanzian in corso, telatvi alla
Legge 2/85, in vigore fino al 20.05.2001.

La Filas & autorizzata a trasferire net fondo In vggetto le residue disponibilita
di cui al PIM Mis. 2.2, ¢ Obiettivo 2 94/96 Mis. 2.4, senza vincoli di
destinazione territoriale, come previsto dall’are19 della LR 02001,
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