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OGGETTO: Ristruturazione Mutuo di TTL 645.400.635.877 ed Emissione Obbligazionaria di
BURO 150 milioni — tranche B del Bond di EURO 300 milioni del giugno 1999 ~

LA GIUNTA REGIONALE

VISTO Vart. 4 co. 3 della 1.R. n. 50 del 10/11/1998 con il quale questa Amuministrazione & stata
autorizzata, al fine di garantire una gestione attiva del portafoglio del debito “a ristrutturare
i1 debito esistente, in considcrazione delle condizioni dei mercati, mediante operazioni di

trasformazioni di scadenze e/o tasso attraverso I'uso di strumenti operativi previsti dalla

prassi dei mercati finanziari”;

CONSIDERATE le precedenti operazioni gia cifetuate da questa Amministrazione, relative sia a
ristrutturazioni di mutui in cssere che ad emissioni obbligazionarie, che hanno apportato
significativo risparmio 41 risorse correnti ed una conscguente attenuazione della “curva

dell’indebitamento” che originariamente cvidenziava una restituzione di capitale troppo

concentrata soprattutto net primi anni;

RILEVATO che & intendimento di questa Amministrazionc proscguire nella trasformazione del

proprio indebitamento allo scopo di continuare ad ottenere risparmi in termyini di interessi
pagati, mantencndo comungue un profilo di rischio contenuto;

VISTA la defiberazione n. 1493 del 12 ottobre 2001 con la quale la Giunta Regionale ha conferito
alla UBM ¢ alla I1.P. Morgan un mandato di consulenza finalizzato alla rimodulazione
deli’indebitamento in esserc anche attraverso cperazicmi in strumenti finanziari derivati;

VISTO Dart. 24 deila L.R. 0. 6/1999 che istituisce I’ Agenzia regionalc per gli investimenti € 1o

sviluppo del Lazio - Agenzia Sviluppo Lazio Sp.A la quale svolge, tra I’altro, anche il

ructo di assistenza tecnica alla Regione con particolare riferimento agli aspetti economici ¢
finanziari ;

VISTA la lettera dell’ Agenzia Sviluppo Lazio - Protn. 1663 del 29/11/2004— con la quale invia a

questa Amministrazione , dopo formale richicsta,. una relazionc di analisi delle propostc

ricevute che identifica quelle pilt interessanti in termipi di convenienza economica e di
profilo di rischio;

PRESO ATTO che dopo una attenta analisi del portafoglio di debito, sia L’ Agenzia Sviluppe Lazio,

che cntrambi gl Istituti Bancari succitati, sono concordi mel proporre 2 questa

Amministrazione ta ristrutturazione defle due posizioni indicate all’oggetto n quanto in
ambedue i casi, il tasso praticato risulta troppo alto rispetto alle condizioni attuali dei
mercati che fanno registrare un tendenziale ribasso 5

CONSIDERATO che il Mutuo di ITL. 645.400.635.877 con scadenza 31/12/2014 relativo alla
copertura dei disavanzi dei esercizio o non ripianati relativi al triennio 1994/96, ¢ stato
aggiudicato con Verbale Repertorio n. 5164 del 20/4/2000 ratificato con determinazione
n.131/6 del 4 maggio 2000, al pool capofilato dall’Tstituto Bancario CREDIOP al tasso
effettivo annuvo di 5,94%;




CONSIDERATO aliresi che per la tranche B di EURO 150 milioni dell’emissione obbligaziona:ria di
EURO 300 milioni ratificata con deliberazione n. 3882 del 13 tuglio 1999, & prevista una
scadenza al 13 luglio 2018 con ammortamento del capitale a partire dall’anno 2009 e una
banda di oscillazione “collar” del tasso variabile fissando il jimite massimo “cap” al 6,50%

+ uno spread di 25 bp. ed un limite minimo “floor” al 4,28% + uno spread di 25b.p.

RILEVATO che la controparte “swap” della citata emissionc obbligazionaria risulta esserc la
DEUTSCHE Bank A.G.;

CONSTDERATO che risulta utile per questa Amministrazione sottoscrivere un contratto ISDA con

PIstituto Bancario J.P.Morgan ¢ PIstituto Bancario Dexia Crediop  affinché si renda
possibile concludere con gli stessi, eventuali operazioni di "swap”; gl schemi dei citati
contratti sono allegati alla presente deliberazione;

CONSIDERATO altresi che risulta necessario sottoscrivere una convenzione con Plstituito Bancario

UB.M. con la quale questa Amministrazione ~ conferisce formalmente il mandato di
consulenza finalizzato ajla rimodulazione e/o trasformazione del debito della Regionc Lazio,
attraverso operazioni in strumenti finanziari derivati; lo schema della citata convenzione &
allegato alla presente deliberazione;

SU proposta dell’ Assessore al Bilancio, Programmazione e Risorse Comunitaric;

ALL'UNANIMITA™:
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« Di condividere I'analisi delle proposig, effettuata dall’ Agenzia Sviluppo Lazio pervenuta a
Amministrazionc con nota  del 29/1 1/2001 prot.n. 1663, la quale individua nel mutuo di ITL
645.400.635.877 con scadenza 31/12/2014 aggiudicato al pool capofilato dall’Istituto Bancario
CREDIOP al tasso effettivo annuo di 5,94% e nella ristrutturazionc della tranche B di BURO 150
milioni (pari a {TL 290.440.500.000) dell’emissione obbligazionaria di FURO 300 milioni con
scadenza al 13 luglio 2018 con ammortamento del capitale a partire dall’anno 2009, le due
posizioni in esscre da ristrutturare ;

« Dj condividere la proposta avanzata dall’Istituto Bancario UBM e J.P. Morgan -- “Advisor”
dell’osservatorio del debito — in quanto anch’essa rappresenta V’esigenza, per questa
Amministrazione, di ristrutlurare 1e due menzionate operazioni;

»  Di autorizzare il Direttore del Dipartimento Economia e Finanza a compierc, su parere conforme
dell’ Assessore  al  Bilancio, Programmazione € Risorse Comunitarie, ogmi eventuale
adempimento risultasse necessario ai fini della conclusione delle operazioni di cui trattasi;

Di riservarsi con successivo provvedimento la ratifica formale delle operazioni concluse per
indicarne le condizioni ultime concordate.
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