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ESTRATTO DAL PROCESSO VERBALE DELLA SEDUTA DEL

12017 201

ADDI’ . NELLA SEDE DELLA REGIONE LAZIO, IN VIA CRISTOFORO COLOMBO,
212 - ROMA, SI E‘ RIUNITA LA GIUNTA REGIONALE, COSI’ COSTITUITA:

STORACE Francesco Presidente GARGANO Giulio Assessore
SIMEONI Giorgio Vice Presidente IANNARILLI Antonello "
ARACRI Francesco Assessore ROBILOTTA Donato »
AUGELLQC Andrea " SAPONARO Francesco w
CIARAMELLETTI Luigi b SARACENI Vincenzo Maria "
DIONISIT Armando " VERZASCHI Marco "
FORMISANO Anna Teresa "

ASSISTE IL SEGRETARIO Dotf Saverio Guccione.
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OGGETTO: Conferimento a U.B.M. Sp.A. e a JP. Morgan Securities Itd di mandato di
consulenza relativo alla ristrutturazione del debito della Regione Lazio, attraverso operazioni in
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strumenti finanziari derivati. |

LA GIUNTA REGIONALE
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VISTO TP’art. 4 co. 3 della L.R. n. 50 del 10/11/1998 con la quale questa Amministrazione & stata
autorizzata, al fine di garantire una gestione attiva del portafoglio del debito “a ristrutturare
il debito esistente, in considerazione delle condizioni dei mercati, mediante operazioni di
trasformazioni di scadenze e/o tasso-attraverso.l’uso di strumenti operativi previsti dalla
prassi dei mercati finanziari”;
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ristrutturazioni di-mutuj in .essere;che -ad-emissioni. ohbligazionarie, :che--hanno; apportato

significativo risparmio di risorse correnti ed una conseguente attenuazione della “curva
dell’indebitamento” che originariamente - evidenziava -unay restituzione «di -capitale troppo
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RILEVATO  che & intendimento. di .questa. Amministrazi
proprio indebitamento allo’ scopo di continuare ad ottenere risparmi in termini di interessi

© ;- Pagatl, mantenendo comunque un profilo di rischio contenuto;, .

PRESO ATTO che per Ia ristrutturazione dell’indebitamento, questa Amministrazione ha necessita di
capacita professionali particolarmente sofisticate che abbiano una conosgenza approfondita
dell’uso di Sfrumenti finanziari derivati, nonché di un consulente ﬁnanziano,chegoda di un
consolidato Tapporto fiduciario, il ‘quale monitorando costantemente il mercato possa
ottimizzare le transazioni in essere; ST o

VISTA la nota con Ia quale . UniCredit Banca Mobiliare S.5,A". (U.B:M.Y éon side in Milano, Via
Tommaso Grossi, n. 10" Banca d’investimento del Gruppo Unicredito Italiano ha proposto a
questa Amministrazione di ricoprire, senza il riconoscimento di alcun compenso, il ruolo di

* consulente per la nstruttgrazmne deéll’indebitamento; YY) Lo

VISTA Ia nota con la quale J.p. Morgan Securities Ltd con sede in Londra; 60 Victotia EmBankment
ha proposta a questa ' Amministiazioie i’ ricoprire, 'senza il riconoscimento dj alcun
compenso , il ruolo di consulente per la ristrutturazione dell’indebitamento; Cp,u.. 2.7

RILEVATO_ che il Gruppo Uni Credito Italiano di cui fanno parte UBM — Societa specializzata nej

" prodotti derivati e Credito Italiano che cura invece la gestione operativa dei flussi rinvenienti
dei prodotti stessi ha maturato un’esperienza notevole nell’ambito della rimodulazione

dell’indebitamento di Enti locali, anche attraverso 1’utilizzo di strumenti finanziari derivati;
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CONSIDERATO che J -P.Morgan & market leader del mercato dei derivati e del risk management e

ricopre il ruolo di consulente primario di governi, banche centrali enti locali, society e

PRESO ATTO che entrambi gli Istituti Bancari succitati hanno  dimostrato collaborazione ¢
affidabilita ogni qual volta sia stata richiesta;

7 CONSIDERATO che la consulenza finalizzata alla rimodulazione e/o trasformazione del debito sj
realizza mediante:

* Elaborazione di proposte relative alla ristrutturazione de] debito il cui obiettivo sia
Pottenimento di risparmi in terminj dj interessi pagati mantenendo comunque un profilo
di rischio centenuto;

* Elaborazjone di Proposte atte a rimodulare il profilo temporale dell’indebitamento in
armonia con i flussi finanziari della Regione; :

* Assistenza nell’analisi finanziatia e pelle attivity connesse al perfezionamento delle
operazioni in strumenti finanziarj derivati, che consentano alla Regione il
raggiungimento degli obiettivi sopra descritti; .

* Monitoraggio continuo de] mercato al fine di predisporre tutte le eventuali misure
possibili per ottimizzare le transazioni anche gia perfezionate;

VISTO Tart. 24 della LR. p. 6/1999, che istituisce I’Agenzia regionale per gli investimenti e lo
sviluppo del Lazio la quale svolge, tra Paltro, anche il ruolo di assistenza tecnica alla
Regione con particolare riferimento ag]j aspetti economici e finanziari;

PRESO ATTO anche delle valutazionj effettuate dall’Agenzia Sviluppo Lazio S.p.A, la quale

Soprattutto, oltre al primario ruole svolto nel mercati finanziari internazionali e nella
competenza specifica nella gestione dej rischi,fa validita del supporto informaticomesso a
disposizione che permettera, tra I’altro, agli ufficj competenti regionali e dell’Agenzia, di
avere costantemente la visione della situazi_onc dei mercati finanziari;
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VISTO Part. 19 della LR. n. 6/1999: - e meenen)

VISTA l1a legge n. 127/97;

SU proposta dell’ Assessore a] Bilancio, Programmacione e Risorse Comunitarie:
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1. Di conferire a U.B.M. ¢ al J.P. Morgan Securities Ltd un mandato di consulenz_a_‘finalizza_to alla

“rindodulazione déll’indebitamento della' Regione anclie -attraverso - opetazion] “in- strumenti

-~ finanziari-derivati, come pilt dettagl—ia-tamen't(;fd'eS'Cfitto' nelke pféniésée;~f ‘

2. Di subbrdinare #'mandato alle Seguenti condiziémiz =+ Tt
© UBM e J.P. Morgan Securities Itd avranno 1z il ’5ti1'pia""fa'c‘oltz‘iidi:?‘e-laB&rﬁfé*]é"ﬁpotesi di
ristrutturazione dell’indebitamerl_to mediante il ricorso ad operazioni in Strumenti finanziari
derivati, fermeo Testando che la"Riegione pud ‘esaiminzre ipotesialternative; ~#- e 0

* Ove la Regione accogliesse'le proposte ‘prasenitate dd UBM; s impdgnars a ‘perfezionarle
_con il Credito Italiano, assumendo 0gni costo ¢ rischio connesso alle stesse; »

~ perfezionarle con la controparte swap designata del gruppo I.P. Morgan Chase & Co.,
" 2sstimendo ogni costo ¢ rischio connesso alle stessc’;’ R IR

“Ove la Regione. accogliesse le proposte présiéﬁf:_ité‘_’f&af{il?.‘"M'('A)";ggiri';u 5§ impegnera a

* JBM si impegnera a fornire agli ufficj regionali, a richiesta, il valore di_
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“mark to market”

delle operazioni concluse ¢ 4 ‘monitorarne costantemente evoluzione ;'

“Oltre all’impego di costruzione del modélTo di moniforaggio del portafoglio di debito ¢ dij
o¢ &azioni derivate e di moritoraggio del portafoglio stesso nei propri sistémi, J .P. Morgan si
i mpegnera a fornire agh uffici regionali su base. settimanale il va_l_ror;e_:_vdi_‘fmark‘ to market” delle

9perazioni concluse e a monitorarne costantemente ’evoluzione; o

3 Drdare atto che, a fronte del servizio di consulenza reso ¢ allo strumento informatico. messo a
disposizione , la Regione non povka né.ad UBM che a J.P. Morgan Securities Ltd alcun
£0mpenso; ’
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4 Di dare atto che, in caso di accordo Per porre in essere singole transazioni, faranno fede i
Contratto Quadro delie norme relative alle operazioni di Interest Rate Swap tra Credito Italiano
S.p.A. ed operatori qualificati e la conferma dj contratto riepilogativa de; termini
dell’operazione, che verranno sottoscritti tra le parti; :

5 di riservarsi ad esplicitare, con successivi atti, le caratteristiche principali delle singole
operazioni eventualmente accolte da questa Amministrazione prima della loro formalizzazione,
procedendo successivamente alla ratifica de]le Stesse, per iwpicaane e condizioni ultime/o/{,:o_‘;
concordate;

6  di dare atto che Ja Regione s’impegna a tenere riservati e a non diffondere a terzi i datj e le
informazioni ricevute sia da ‘UBM che da J.P. Morgan Securitisl td senza il consenso scritto
degli Istituti Bancari medesimi;

7 di autorizzare il Direttore dei Dipartimento Economia ¢ Finanza a sottoscrivere il mandato dj
consulenza con U.B.M gruppo UniCredito ¢ J.P. Morgan SecuritéeSLtd;

8 di autorizzare il Direttore del Dipartimento Economia e Finanza a sottoscrivere il contratto
quadro “ISDA Agreemet” cop J.P. Morgan Securities Ltd al fine di regolare contrattualmente
eventuali operazioni in strument; derivati che la Regione concludera successivamente; il c v,
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9 di avvalersi deH’assistenza tecnica deil’ Agenzia regionale per gli investir/nenti e lo sviluppo —
Sviluppo Lazio S.p.A. - per ¢*anto di propria competenza;

La presente deliberazione non & Soggetta a contrello ai sensi della Légge n. 127/97.

IL PRESIDENTE: Fto F rancesco STORACE

IL SEGRETAR]O: F.to Dot Saverio GUCCIONE
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