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Qppetio; Emissione di un prestito obbligazionario in EURQ nell’ambito del Programma
di Medium Term Note (AT, :
LA GIUNTA REGIONALE
VISTO I'art. 35 della I.. 724/94 che cotferma la facoltd della Regione di -EII:IE:t‘tEI'E:

presuty r:r]::bligazionaﬁ % Per quanit non espressamente regolato” dallo stesso
articolo rinvia alla discipiina di cui ali’art, 10 deila L. 281/70, come. modificata
dalla L. 181/82; '

VISTO ; 'art. 5 delia L:R. 15/98, ribadito per 1’anno 1939, 1l quale autorizza ia Regions
Lazio ad emettere prestit obbligaziorari: '

VISTA - la D.G.R. n. 7388 del 21/11/1997 con Ia quale, nell'approvare il Programma
MTN per un importo di USD | miliardo e la relativa documentazione che regola
le ernissioni obbligazicnarie della Regione nell’ambito delio stesso, prefigurava
una serie di emissioni articolate pel tenpo ed in particolare un’emissione

inaugurale in  Dollari USA, una stecessiva i EURO in concomitanza con B
'ammissione dell'Ttalia a) sistema della Moneta Unica Europea nonché ultericri ﬂﬂw'.
ermissiont ripuardant] anche il mercato domestico; o

CONSIDERATO  che nel 1988, conformemente alle ipotesi di collocamento delineate con la
D.G.R. 7388/%7 puntusimente venficate quanto ad epportunits ed ECONOMIECIta
delle operazioni che si andavano g realizzare, sono state eollocate due emiszioni
obbligazionarie nel mercato internazionale dej capitali, rivolte ad investitoq
1stituzionali, rispettivamente in Dellag USA nel febbraio 1998 ed ip
ECUEURO nel giugno 1998:

*

CONSIDERATO altresi che & interesse di quesia Amnministrazione da on lato mantenere, dapdone

- continuita, [a presenza della Regione Lazio nel mercato intermazionale dej
capitali e dall’altro rivolgersi anche ad investitor domestici in conformita
all'impostazione strategica del Programma MTN;

CONSIDERATO che le valutazioni acquisite dai dealers del Programma MTN nonche da prisnari
istituti operanti in campo finanziario tonvergono nel ritenere oppommna e
conveniente un'uiterfore emissione denominata in EURD;

RILEVATO che a seguito dell’avvenuta Unione Monetarja il mercate eurapec dei titeli
obbligazionar & profondamente diverso dal precedente essende mutste le
prioritd ed i riferimenti degli investitor che & paritd di merito di creditn
privilegiano titoli che garantiscono Hauidit, diversificazioné, efficienza di
mercato; :

che rispetto alle proposte acquisite dei dealers e da altri operatonl finanziar
quella formulata da Deutsche Bank A.G. risulta particolarmente innovativa e
corrispondente alle esigenze tanto della Regione quanto degli investitori in
quanto, i formato “PAN-EURO” del titole, pur mantenendo le caratteristiche
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tradizionali di un Eurobond, consents di aggiungere le caratterish E-hig? tg

titoli di vari mercati domestic; suropet, ed in particolare quelie italf =E
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il eomma § dell'art. 2 dellg Legpe 0. 104/98 che, al fine di favorire gli
investimenti nel settore del trasporte pubblico locale autorizza le Regioni a
statute ordinario a confrarre muny quindicennali ¢ altre operazion; finanziarie
concedendo un contribute per |'inters periode quantificato per la Regione Lazio
in 23.000.002.620 per ii 1998 & 27.000.021.150 lire a decorrere dal]’anno 1999,
cosi come mdicato nel decreto del Ministro del Trasporti ¢ della navigazione .
5158/1998, che i allega;

di poter stimare {i fabbisogno di finanziamento deghi investimenti nel settore del
trasporto pubblico locale di cui sopra, in lire 278.884.000.000, avendo assunto
quale parametwo di nferimento e condizioni di prestito attualmente oFferte dalla
Cassa depositi e Prastiti per mutul con enaloghe carattenistiche;

opportune ricorrese ad una emissions cbbligazionania in EURQ nell'ambite del
Programma MTN pari a 300 milioni & EURD (per un controvalore in lire pari a
580,881 miliardi, pesto ] EURO = 193627 lire}, di cuf [ 278,884 miiiarg;
stimati per le finalitd di ew al comma 5, art. 2 della L. 194/98 e la parte
rimanente quale parzizle copertura def Tabbizogno di finanziaro per investiraent]
1993

di dover stabilire per "emissione Je SEgUentl caratteristichs:

* Prezzo di emissione alia pari:

* Durata non inferiors a 10 aoni:

» Tasso fisso o varabile in EURD per tutta la duraa del prestita,

che, qualora non msultasse conveniente OVvero pon vi fosse interesse da patte
degli investiteri & sottoscrivere titoli con strutiura “amortising” (nmbarso
semestrale di quote di capitale costante), potrd essere effettuata un’emissione
“bullet” (rimborso del capitale in wn’ unica soluzions a scadenga), fermo
restando per la Regione Uammortamento semestrale del capitale;

opportunc far combaciare evenniali differenze tra la struttura richiesta dagli
investitori ed 1! profile dell’ammortamento richiesto dalla Regione utilizzando o
strumenty dello swap nell'ambito del conmrane Quadro [SDA ratificato con
D.G.R. n. 8138/97, che dspetto ad altr’ strumenti pur presi in considerazione
appare essere al momento i piti idoneo dal punte di vista deilz convenienza e

delle modalitd gestionali:

altresi, al fine di ridurre i dschio controparte connesso aile operazioni di swap,
di poter condividere la proposta tecnica avanzata dalla Dentsche Bank A.G. circa
fa possibilith, ove necessario, di articolare Iemissione in due tranches gia
stiturate seconde un piano di ammortamento del capitale con ’accessorio
swap limitato al solo aggiustarcento di cedole, ovvero di individuare nel case di
emissione builet quale controparte del.o Swap uma struttura appositamente
costituita avente quale aggetto esclusive il refgvestimento dej flussi di cassa
rinvenjenti dal piano di ammortamento in #toli obbligazionar di emittent
sovrani e regronali con caratteristiche crecitizie prefissate;

A SR LI .o 5

Foo. oA . .
- =~ .. - RN - * A,

; e R . I T

al u
Ll



HFU - 4w, 09f

N
RITENUTO che la Deutsche Bank A.G. ¢ ig grade di assistere nel mjglinr‘:;‘ﬁﬁ}&"{: &:
Regione pel lancio dell’eperazione essendo banca leader per sottoscrizione, in
quaiita di capofila, di titoli obbligazianari denominati in EURQ e per Exobond
in tutte le valute, nonché I"ugico istituto ad avere fing ad ora guidato EJZEHESIDH_J
in formato “Pap-Euro; '

RITENUT di proporre, per favorire la massima diffusione e liquidita all’emissione, la
costituzione di un sindacato di collocaments puidate dalla stessa Deutsche Bank
AG. (“bookmnnner”) e composto da algf istituti che a gudizio dello stesso
bookrunner mivestono le caratreristiche pil idonee a garantire i hugy estto del
collocamento;

VISTO __ il preventivo delle spese e commission; formulato dalla Deutsche Bank 4. G,
comprensive delle commissioni di quotazions dei titeli su pia piazze finanziarie
europes, compresa ["Ttalia;

VISTA laLegge 127/97,  +
,jcﬁ_g\@%%DSTA dell’ Assessore all’Economia e Finanza regionale
,'\.}.J@
e DELIBERA
g

1. Di procedere, per le motivazioni e le finalith di cul in premessa, ad una emissione {in una o pin
tranche) di titoli obbligazionar all’estera pan 2 300 milioni di EURD cormipondenti ad un
controvalore di lire 580,881 miliardi (1 EURO = 193€.27 lire);

<. Di stgbilive che la duratg dej titsl obbligazionari dovrd cssere non inferiore a dieci anmi, con

rimborso per la Regione del capitale in rate semestral; posticipate:

Di stabilize che I’emissione avvengz alla par, con tasso fisso o varahife in EURO per tutta Ia

durata del prestito in misura da definirc allato dell’ermtssione in funzione delle vigenti

condizioni di mereato;

4. D1 conferire alla Deutsche Bank A.G. il ruclo dj capofila (“bookrunner™ dell’emisgjone con il
compitc di formare il sindacato di collocamento, composto da istitutl che a giudizie dello
stesso bookrunmer nrivestono le caratteristiche pit jdonee a garantire il buon esite del
collocamento;

5. Dt condividere la proposta della Deutsche Bank A.G. in relazione allo swap nef termini e per le
motivazioni richiamate in premessa;

6. Di approvare {1 preventivo delle Spese & commissiont ailegato che costituisce parte integrante
della presente deliberazione per un costo pon supetiore a EURO 119400 (pad a lire
231.190.638, posto 1 EURO=1936.27 lire) oltre alle commissioni di ¢ollocarnento nella misuge
vl indicate;

7. Di impegnare a favore della Deutsche Bank A.G. la somma & lire 231.190.638 (pad a 119.400
EURO} sul capitolo 15426/99, per le motivazion: dj cui al precedente punto, ai sensi del !
comma 2, art. 10 della L.R. 15/77; :

8. Di autorizzare i Presidents della Giunts Regionale, nonché I" Assessore all"Economia e Fiuar}ga
regionale con delega speciale a compiere, anche disgiuntamente, ogni eventuale adempirnegte
che dovesse risultare necessario af fini della conclusione dell’emissione, del relativo contrm{j_‘,di"
swap nonché della sottoscrizione della documentazione contrattuale rilevante; L

9. Di riservarsi con successivo provvedimento, di prendere atto dell’operato del Presidente dé
Giunta regionale o dell’ Assessore all'Eeonomia e Finanza regionale, in relazione a quanto sopra
stabilito e nell’ambito def poteri ad ess? attribuiti, di ratificarne formalmente ["operato;
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" 16. Di confermare che l‘:missinne'sﬁ:eciﬁca Sark assistita
della LR. 15/98 ribadito per i 15959, come pure i
accessorio essenziale all’emissicne, dandg mandate irrevocabile al
effettuare | pagament] ai SOgEenti pagator dellemis:]
SWap.

La presente delibera non & soggetta a controllo.
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PREVENTIVO DEI COSTI LEGATI ALL’ EI\HHSSIDI\FE DI 300 MILIONI DI EURO

1. COSTILEGALI
FRANCIA
COB EUREI 5.000
Paris Stock Exchange 9.200
Publication C 1800
Paying Agent in Francia 4500
GERMANTA
Frankfurt Stock Exchange fees ~ EURD 2.000
P Agent for German Settlement © 20,000 (EURD 1.000/anno)

~ . {3obal forms)
{jjmtmg Dffering Circular “ 12,000
o
e

ITalla
Studio Jegale italiann 17000
[talian Settlernent © 3.800 (per annao)
Studio legale US/UK o000

i ROAD SHOW
Costi indicativi EURD 18.000
TOTALE (1+2) EURG 119.400 "

3. COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO ’

Prestito a 190 annj 0,25% max seMarnmontars sottoseritto
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