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OGGETTO: Conteatto tra la socicta Standard & FPoor’s ¢ la Regions Lago rolifee=
alla vatutazions del credito {rating). _ i
Impegno ¢ liquidazione della spesa selativa aiia revisione  annuale,
Periodo:01/1 1798 — 31/10/499,

LA GIUNTA REGIONALE

VISTA 12 DGR n 7975 det 11/11/97 con ta quale & stato approvato il contratto tra la
socists Standard & Poor’s ¢ la Regione Lazio relativo alla vahuazions det

credito (rating),
CONSIDERATO  che nel sopra citato contratto ¢ stata prevista una revistone anmiale del rating;

VISTA 1a famupn o 100077L emessa dalla societa Standard & Poor’s i data Gl/1198
di 1785 25.000, di coi si altega copia;

YERIFICATA la corrispondenza tra i costi previstt nel contratto ¢ 1'importo fatturato , 2 Ia

regolare  esscuzione  della  prostazions  comratfuaie, & cul codesia
Amprinistrazions ha avie notifica con letera del 12 otiobre 1598,

=

VST A le legge n 129597,

SU PROPORETA deil” Assessore 2il Coomomia @ Finanza

DELIBERA

Di approvare i pagamenio defla famura a1 1000771 cmessa daila sacistd STANDARD & POORS ¢
di impegnare e liquidars a favore della stessa societd la somma di Lire 43.043.325 {equivalente a
TI8S 25,600 1] cambio ¢ Lire 1721.7410 el giomo 08/02/99) che graverd sul capitelo di spesa
15424/9%9 che presenta la necessaria dispombiliii.
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STANDARD & POCR'S INTERMATIONAL RATINGS Invaice Nao:
Account No:
Date:

Client WAT Mao:
Paqe:

S P ATHEE
2025 By Bolzos
SR JRaris Cedor 0F
el (3NN gd 20 G0 56
Feoe €330 (1) 4 200 &85 51
TV Mo MR AE3 3T UnuEs
REGZ[QNE LAZID
DOTT. GUIDG MAGRINI

¥IA BOSA BAIMONDI GARIBALDI 7
00145 ROMA ITALY

Description Of Services

F33A ANALYTICAL SERVICES REWDERED Ih CONNECTION WITH:

REGIONE LAZIG

COUMTERPARTY RATING LOWG TERM
ANNUAL SURVEILLANCE FEE
{031/11/1998 THRU 31/10/1959)

FOR INFORMATION CONTACT: Angéliqus Westerhsek 33 1 44 20 66 52 INVOICE TOTAL

Seaia L BRLURG Peegteane of a Faogiocnd Gy s lares o :I'H' i

1000771
100030315
a1111:493
80143490581
1

18/11/98

Amarant

25, 000 00

FER COPIA CONFORME
Il'-.'—lr! = H

25.000.00  wosp

URTRN O R L M BT T i SPREY 3ET S8 RN T v o

STANDARD & POOR'S INTERNATICNAL HATINGS

S&LADLE

21-2% Rue Balzac

FHA0E Puyis Cedex (08

TVA MNe: FR 463 375 26240

Billed Tq:

REGIONME LAZID

DOTT. GUIDO MAGRII

VIA BOSA RAIMONDI GARIEALDE 7
145 ROMA ITALY

100000802356 1000771 025004000 1 0DO 00 00 1198 7

Q Q . Invoice Mo: 1000771

c Acogunt No: 10000002715
8 8 3 1 Pate: 01711592

CGlient VAT Mo 207142490581

Wire Transfer: Remit To:

EANCQUE SANPACLD B&4F-ADEF

SUCCURSALE CENTRALE 21-25 rue Balzac

52 AVENUE HOCHE 75408 Paris Cedex Q8

75 232 PARIS CEDEX 02 FRANCE

POUR COMPTE DE; S$&P-ADEF
NO. 40278-00022.0291253U001-22

TOTAL AMOUNT DUE:

25, 00000 USD
AMOUNT ENCLOSEL:
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QGOETTO: Anorovazione 3gl contrakid T L saciely Standard & Poor’s ¢ la Regione Lazig

celasive alia vaiulazione del credit (Rating™) {zr. 5 aclla LR G2mT
Wt LML D Al 2 MMeElia Pedhe e —— em-e iy
Wepione D21 arn 1907 o ooenTarTe Il hancas € presil abblisazionurn por assizurare le
CopRTIL e [nanzlaris soilimeryent A7 ivestimens regionalis
CORNSHERATO che par 1 zoliocamente dells obbilouzion: noooTTe acouisits i raling dz ung o pio =7
auenrie speciulizzale: :
VIS o delibweraziene o L3TTE del 23 aem,n“l'.u o 1007 oon la quale la Gilunta "{L:“’Dnul“ ha
Ceiiosio sile societd MOODYTS INVES STORS RE]{H 1oL ST ik\’J AR & PO ¢

15 a0 RATING o vaimarions del sredilo uu,la Tepione Lazie [TTaung v approvanao gl .Uh e

contmtuali ipo per mepolare | rapporii ira le Regione Lavic ¢ le Socistd stesse:

15777007

ATTTRO Cie gon e cbak deliberazone o LSS 3 e suloriyzaio 10 Presideme delle Giura
Resionals pre-lunnore 8 SeroncT beery 1ozilan contraill

VT ] opniln b Standard & Prors sodoseriite dalie parti. che coslldizee narke inieprante

duelio moosanle dehiPe ez nng:

DITESUTL an g ﬁ:”:*;/iunm'-" o eoporaao in esane confercngo ad esso. Lon | apparovazidne.
el SOE AN Z e U ST Ae] wineelo muridico:

VISTA G by T2T Y

SURROPOST A dell Aksessor ali Tennosmia e Finanza Regionaie
DELIBERA

gi zoprovare & ronders cxezulvile i contratle stipuiato tza ia Regione Lario o la Socield Slandard &
Poor's por 1 GTEnLMents § i trating”, che cosltuisee parc ireprante delia pressnie deitbarazione.

La prasgnis deiiherazione nop € s0guelid & nonatrollo.
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Standard & Poor’s

A Desior af The et raae-Hill Cunnizines

Regicne Lazio
Via Rosa Rumondi Garibaldi 7
G145 ROMA

Allacoa, del Thorg, Guido Mawring
Parigi 30 sciteisbee 1997 5 5
N e PRI F062 ]

Farzgio Dorr Magsrin:,

facendo sepuito ab Suo solieciny di uoa proposte Tormale per an ratine & luongo @rmine of Stmsdacd
& Poor's Raupgs Secvices (Sandard & Pooc's) per o Reminne Lazio {Luxio), siame lien di
comunicard e @ seguilo le nosire modalifd ¢ sermizy finanziar: per Vassegnazione del ratine.

Ut rating imziaie d1 Standard & Poor’s pud essere assegnato al Tazio per indicare la soa cepacin
wiale & (ur fronte o propri npegni finanziac {rating di controparte). 4 evenlaall Smissioni 21il
esslenu o a duelle in via éiorealizzarione. 11 presenie cootratlo enencia e condizioni ¢ i termini di bese
sevonde cut Standard & Poor's acvetts Uincarice per Uasscanazdons Jel ratng, 1 Lazio ) impeeoa ad
acceilare le condizioni o csso elencoie ¢ ad csservars Wil 1 punt in esso conwenuu.  Se. alia fetoura di
questo documento, dovessero soroerLe delle domande, La preso db volercl contiire immeciatame e,

Standard & Poor's accena ol esegaire Canaligh per Vassernazione i un sating a largo wermine a
un'emissione o di wn orating o contraparte {in assenzd 4 emission] dierre consenso da pare gzl Lazio
d1 pugare alia nosira secieth uo compenso iniziale di 3.0 punt base per emissione com un minimo
garaptite di USE45.000 (o eguivalenic in lice al momenio della fanurazione). o uil compenso weale di
L3345.000 nei caso di un rating di controparle (rading delt emimeate]. 1l pagamenso del servizio dovri
essere effetmare al momente della netifica del rating iniziale, dietro presenazions di apposita fattura da
parte di Standard & Poor's. [ suddetto compenso iniziale dovied cssere versato anclie nel caso in e il
Lasio decidesse di non lare emissiont o di non accettare il rating otenure.  Dopa 3l acriodo niziale
d'meontri con 1l Lazio, a carieo di Stasdard & Poor's. ulteriori spese di viageio saranno a carico deils

“Recione qualora cssa sz all origioe della riehiests del vizeeio o n2 abbia motivare la necessici.

I olemperanza aile regole fiscali comunitasie, 1a invirdamo 2 rasmeserci i aumero di TATTILA
LW A, del Luzio ¢ copia del certiticato ufficiale di atrribuzione dello stesso. [ assenza di rale
natificazione dovremne procedere a Fatturare | nostri anorari con un incremento del 20 6% . emiivaients
al lasso atade deli' TV AL in vigore in Francia.

Llapalisi iniziale per Iasscgnaraone del cating & effetiuata su richiesta del Yazio e il rating che
risullerd verréd reso pubblico solo con il permesso del Lazio (fatra eccerione per le enission: pubbiiche
s mlercatn naziomale sraminitense, che vengono valetale di corma da Sondard & Poor’sy, Tlna voltz
aiteniln Vautorizrazicone del Lavio, Standsrd & Poor's si riserva il dirte di informare dol Ialng !
propri client e abbonati, ronché i1 pubhiico.
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Tuie le informazioni non pubbliche velative 2ll'asseenazions del raling, 0 ottenuie nel corso del
processe d rating, verranno considerats come sirettamente confidensiali ¢ usate unicamente al fine di
determinarc il raung.  Standard & Poor's pubblica perindicamente analisi o rasSegne  Hiampa
riguardanti gli emittend vahatat. Queste pubblicazioni conengene solo informazion pubhbliche,

U'na volta che 1f rating del Lezie sard stato determinato ed aceetrato, Standard & Poor’s prevede di
meontrarne a scadenze rezolart | raporesentantt al fime d: cttenere mare e informazioni concernent il
rating ed il mantenimento delle sicsso, incluse quelle reiative a cambismenti di rilievo relativi a
mformazionl [orniteci precedentemenie dalla Regione, L opinione di Standard & Paor's sul raiing del
Lazio pud essere influenzata dall’scouraterza, dalla complelerzy, daila wmpestivitd ¢ dail’attend:bilita
delle inFormaziom che ¢ sono trasimesse direttamente dai Lacio. [ ratine riflersra Vopinicne di
Standerd & Poor's sull: capacki Mnanziaria atuale del Lavio di far fronte agli unpegni relativi al
pagamente der titoll vabutard o la sus capacitd clobale di far fronte ai propri uneri ficanzian (nel caso i
un rating €1 contreparte). © non cosimird una revisione contubile redata da Srandard & Poorts, 7l
Lazio zecotta di indennizzarct e ritencrel sollevar da ogm gerere di perdita, danno, responsabilits,
COSW O 3pesy {comprese ¢ spese tepall ordinaried chie possa soTgere ds un qualsiasi -eciamo relative
all'accuralezea,  compleiceza o wepesivitd  defle infonnazioni foroiesi Jal Loen fu o dar osace
rappreseniant & constlends). Standard & Poor’s sioriserva 1 deritee di ritcace i rating quaiors il Lazio
non formsse wmlormaziont cowplete, rempestive o attendibili

Ad Tine di conservare aceuraterzs dei raling pubblicat. Sandard & Poor's s riserva il giri il
cambiare, sospendere a ritrare @ ratsg. qualora Lo ritenga accessario. Semore = cuomungue, Pemirtenme
YETTE INIOTIMArG in asticine cuando si sima considerzmdo una passibile varizzione del raning o pard avere
I'npporounita dr discuterne com gli analisi i Standard & Poor's proma che wenra oresa una decisions
cefininva.

1 rating possono essere collocal: nelia lista «CredicWaicly ¢i Standard & Poor's (st ufficmle
degh enu solio sorvezlianza) con implicazioni positive. negative o evolutive, nel caso 91 cul &1 siano
verificatl cventi che possuno inciders sull’accusarczza del rating.  U'n emitente viene informalo in
anicipo del fatlo che if suo rating vieae inserito nella «CreditWatchs, ma aormalmente nen ha i dicito
di lare appcllo confro ale decisions, FAtng  possome vellre cambian  senze  essers sl
precedentemente posti pella lista <CreditWalchs.

Una volta accetlai ia pubblicazione del rating. i} Lazio entrerd in una relazions a lungo termine
con Standard & Poor's, In caso di emissioni, tale r:,lczmm durerd fine alla scacenzs dells emissioni
¢chie hanno ua raling. Come parte di questa relazione, & politica di Standard & Poor's di asseEgnare un
ranng & mre le futire emissioni pubbliche del Lazio, e di caricare atl'emitente | costi refafivi, Nel
corso dell'anno seguents alla pubblicarzione de) zaung del lazio. Standard & Poor's orocederd 3 una
revisione del rating, all’inerno del processo di MomloTagmo contnug che viene effettuate daj sueoi
analisti. Uma volta che tale revisione sia stata effetnata ¢ che i Lazio abbia ricevilg comuonicazione
del risaliato della stessa, Srapdard & Poor's procederd alla fatmrazions annmale. _L-Dnﬂrdﬂl} da
corrispondersi per ta revisione e il moniroraggio de rating a lungo termine o del rating di Coﬂlr{z

sara dr USS25.000 o l'cquivalente in lire ialiane ai tasso di cambio in vigore ..i].nl@lnci_lfgnd_l
fatturazione, el

__.-;'.F;LD
Standard & Poor’s U
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ADcie i gueste ceso vale geant deso sopra, che ciog LYV AL af sasso del 20.6% verri applical:
se 1l Lzzio non sard i grado di fornirei un aumero di partita LY. AL e copia del cersficat afficiale di
atlribazione.

Peraltro se il Lazio decidesse di fare defle emissioni obblgezionacie, | cosd PeT Agni CIssmne
SACANNG Caloniati suila base di uRa aniffa relativa a ogni ciissions (3.0 punc bases con on COIRPRRSD
wdividuaie anaime i LSE25.000 ¢ ue massimo &0 USSTE000 dai quali sard dedugibiic i COMPENsG o
VISE25 000 pagatw per il monitoraggio.

Resta inrese che, suorichicsta dei Lazio. whi sariffe poteanne essere fatrurale in 1ire imlane o o
dellan. Standard & Pocr's §1orservs il dicto do cisireee i raung. se il pagamen:o dedls shouer pon
viene rispellaio. e wmeirfe gur meczionale sonn modificalil: vgal dos anme a partice delle dae del

TAlIIT 17,

[ Lagio prends arto o conviene che Standard & Poor's aon deve essere corsideral: oo sy
vensulenie fnanziasic o che non peird conare seosloun consislio Js Jarle sl Nisnre inogresio
SONMICALDY & infuso o oTedsw o dese essere considerano gresusnesh gl creasiene iown e
Nducziray tra i Lo e Standard & Poors, 1 Lz presle ato e convieny cie Stndard & Pooes ne,
hiv econisentito, il ecunsennicdl in ftoee. ad essere nentingt TUSREITET sewrmettn adle il egst i
vigore st ncasgmone dei ol 1 sanine 3 Smndare & Peers aun e one un S IR

vl easere e vonsiviio a cowpraredewenere o vendere g qualurgue ahibinnsione 3w ericen
sperands chie 1 lerming ¢ e mocslich indine by queste conlmig inceansrne Papparaovizaene Sieg u
aquetle colia Chanils. a preghiuoo i indicare aceeiazione deila Barciore Loazion resicietclos i
Bresent: conlrai debilmnente Fran..
I sibesa i ui Seo riscontro e ringraziandel o anticipetunente per L dducia riposta i Snandurd &

FPaor’s con Paifidasento di guesie incarico, soreiano disting sl

STANDARD & POOR’S. wa [ivisione di The MoGraw . 11! Conpanies

e e
- (> - i ',L_
- Soq, ... i : Com
Teovera D ameeasd &0 Laoopia e et R
o T i
"> .

Jeanne-Frangeise de LA ROCHEFCRICAYLD in de POLLGHAC
Prisidenr du Directoire - Stndard & Poor's ADEF Parig:

Contenaw, Concordany e Accetang
come redatt alia Cata di an all®inizio del presente contrarts:

REGIONE LAY

Bar pIeTEn  BADAL 4]

. < A IR Y
\ ’?,té_@;‘a’z&kiw e -. "

Quaiilica: PRESIDENTE bELLA () Ui TA REGICNAE
DEL LAZIC Standard & Poor’

A Niingn of The MoSnaw FLELC emapanin:
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Dhear Mr, Magnits,

We inform vou that wrandard & Poor's has dovmgradad ihe long term

Standard & Poor's

4 Drivnsinn of The

Regione Lazio

I Magrimn

+/ia Rosa Raimonds Garibaldi 7
oni4s Roma

Tialie

Cietober 12, 1598

for the Region of Lazio . The outlock is siable.

Piease find enclosed an ariginal of te

LOGE.

We ave pleased 10 have had the opportunity
please do not hesizate 1o call upon Ls.

Yery truly ¥Ours,

Teanne-Frangoise de POLIGNAC
Managing Directar

enci |1

=

of being of service 10
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rating i0 “A~T Fom TAAT

press release in Fnglish and ftalian which went out Qotaber?,

you, 1 we can be of fustner help,
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COMUNICATO STAMPA

LAZIOQ (REGIONE)
Rating abbassato DatAA-" o tAY

Stapdard & Poor's ha abbassato in data odierna il rafing a lungo termine assegnato alla
Regione Lazio da ‘AA-" a *A+’con prospettive stahili.

La decisione di modificare il rating & dipesa essenzialmente dal notevele aumento del defieit
sanitario registrato dulla Regione Lavio nel 1997 come nelle altre regioni italiane e dal fatto
che & prevedibile che le entrate della Regione continnerznno ne prossimi anni ad essere
insufficienti alla copertura delle spese sanitarie, provocundo un manicnimento del disavanzo.
A causa degli impegni della Regione Lazio ¢ della scarsa flessibilith finanziaria delle regioni
taliane fino al 2001, Standard & Poor’s prevede che tale situazione farhd avmentare il
fabbisegno finanziario della Regione traducendosi in un incremento del livelin di debito.

Il rating continua a riflettere un’economia buona e diversificata, un moderato livello del
debito ed una performance finanziaria soddisfacente della Regione.

Nel 1997, i deficit sanitario delia Regione Lazio ¢ pitt che raddoppiaio, passando da 632 a 1.378
miliardi di lire. In gran parte tale aumento & risultato da misure statali, quale 'incremento delle
aliquote TVA, e quello dei prezzi di aleun farmaci, oltre alla stipula di contrate: collettivi di lavero.
La maggior parte delle regioni ha registrate un awmento del proprio disavanzo, come dimostra la
crescila del defieit pubblico nella sanita {passato dal 4.800 miliardi del *96 agli 8.500 miliardy del
'97). Sehbene il deficit delle regroni fahane debba venire in parte tisanato dablo Stato, i templ
richiesti per coprire le perdite passate sono lunghi e sottopongone le finanze delle regionl ad una
contina pressione. 11 fipanziamente del deficit sanitari regionali registrati fino al 1994 & stato
recentamente concluso e per quanto riguarda il 1995, 1996 e 1997, le frattative con lo State sono
ANCOTa In corso.

Malerado un leggero aumento dei contributi statali, le regioni avranno probabilmente ancora dei
deficit sanitari che dovranno parzialmente essere finanziafi ¢on uil ingremerto del debite. La
situazione & tanto pin difficile per la Reglone Lazio i quanto essa ha gid importanti impegni per gli
LT & VETIreE,

——u

: ";i-;;r:\.::w--.-. e
tveil’artuale periode di tframsizions, nuove responsabilith vengono gradualmgen 3 1__i‘r:n.iite alle
regioni mentre Pevoluzione del Joro reale poters fiscale non & ancora complgtarnente "defimto,

Cuesta situazione potrebbe mantenere una pressione sul bilancio det Lazio anche sE; ia Regionc

Secitrs e & L recton s of Ernmnzil e e e o e st e FRY LW SO0 KT paz BO3F YR D54 - SIRMY ST 506 034 00esf ARE H G
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5
dovrebbe essere in grado di far fromte a questo pevodo di transizione senza un notevila
peggioratnento della sua performance finanziama ¢ del suo livello di debito.

Prospettive: stabili
A pariire dal 2001, la maggiore flessibilita a livello di IRAP ¢ IRPEF dovrebbe consentie alla
Regione Lazio di trarre vantaggio dalla propnia base economica (supetiore alla media nazionale) e di
sostenere la pressione causata dalla spesa sanitaria.
Per ulteriori informazioni si prega di confattare!
Alexandra Dimitrijevic, Standard & Poor's Paris (33) 01 44 20 66 65,
Cearol Sivou Standard & Poor's Paris (33) 01 44 20 66 62,
(,f"f;:
.rfx H
for :{F £-
Standard & Poor’s <7

A Division of The McCrawe Fill Certtpties
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